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CUARTO TRIMESTRE 2021

Segun la Autoridad Independiente de Responsabilidad Fiscal (AIReF), la Comunitat Valenciana
avanzo erel cuarto trimestre de 2021 un 2,2 % en tasa trimestral y un 6,4 % en tasa anual.
Ambas tasas se sitian por encima de la media nacional, pero también suponen una ralentizacién
con respecto a la trayectoria marcada en los trimestres anteriores. De corggmestas
estimaciones, la Comunitat Valenciana podria haber acumulado en 2021 un crecimiento en el
entorno del 6,3 %; 1,1 punto por encima de la media nacional (5,2 % segun la estimacion de la
AIReJy se posicionaria como cuarta region con mayor crecitnien 2021.

Por el lado de lalemanda el avance econémicen el cuarto trimestrevino sustentado por el

mayor dinamismo del sector exterior y de las inversiones. Por el contario, el consumo de los
hogares y, en menor medida, el consumo de las AA.PPracelesu trayectoria descendiente

y registraron una caida en tasa trimestrBbr el lado de laferta las actividades que mas

AYLlz aF N2y St ONBOAYASyil2 TFdzSNRYy flFa RS ad2vYS
profesionales y, a mas distancia, algamamas de la industria manufacturera y la construccion.

La situacion adversa sobre s¢ctor primario se ha agudizado en el dltimo trimestrél

hundimiento de los precios de venta, junto al fuerte incremento de los costes de suministros no
repercutibks, ha provocado enl esector agropecuario un volumen de pérdidas dificilmente

asimilable asi como un mayor abandono de cultiv&$sector industrialha mostradouna

evolucionmas favorable en los dos Ultimos meses del,aimque el comportamientdurarte

el cuarto trimestresigue sin sehomogéneo entre sus ramakn el conjunto del afio, salvo

material de transporte, todas las actividades registran incrementos acumulados en su

LINE RdzOOAsyd® 5Sail OFly LR2N adz RAYIYAEAXD2d43R NI
Gl 1dzf S22a8¢€X AaYFldAYlFINREFE @& SldALRéT aYSGl f dzNABA
GYlL ydzFlF OGdzNI & RADENED &4 a8 REYIORFINISNR I £ RS GNI ya
Unicas que todavia no han recuperado los niveles de produccionoprevila crisislLa
construcciéncontinla mostrando signos de recuperacion, que son mas intensos en la ingenieria

civil que en la edificacion. No obstantas empresas@al sector se estéenfrentando al grave

problemade no poder trasladar el severo aumerde costes a las obras publicas que les han

sido adjudicadad.os visados de direccién para rehabilitacion continian avanzando a dos digitos

y los de obra siguen avanzando, pero a menor ritmo. La compraventa de vivienda, tanto nueva

como usada, ha perdiddinamismo.En elsector serviciosl ritmo de avance positivo se ha

resentido por la aparicion de la varianbenicronen el mes de diciembre. No obstante, en el

acumulado del afio, todas las ramas han evolucionado a tasas de dos digitos, salvo la de
GAWHOMIsy & O02YdzyAOlI OAsyéad 9y St O2yadzyiz2 RSt I
RAAGFYOALIT GGNIYyAaALRBRAS B BfvyROSYHYANIYWI2EMK2a0S
alcanzado los niveles previos a la crifisrante el cuarto trimestre el turismn continué

avanzando en su proceso de aproximaciéon a los niveles de actividad previos a la crisis. No
obstante, la ocupacion hotelera en el acumulado del afio todavia se situaba un 39 % por debajo

de los registros de 2019. Los ingresos por habitacion disigoevoluconanpositivanente.

El intenso rebote del comercio internacional también ha beneficiadorakrcio exteriorde la

Comunitat y en el acumulado de 2021 se han alcanzado déragportacionécord en su serie

historica. Encomparativaanual elavance también ha supuesto un avance histérico de dos

digitos, aunque el rebote ha sido menos intenso que en meational. Salva ¥ NHzi | &= K2 NI | f
& £ S3IdzYoNBaés RSOARZ dl deli2 YOIQWRIS aRS SN (NERaQ223 €R ¢
muestran avances de dos digitos. El sector automotriz, debipl@eesosestructurales propios

de la rama y a dificultades coyunturasivel globalregistrauna caida de sus exportaciones
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en 2021del 209 % y acumula una caida del 51 % en los ultimos 4 Bdos! contrario, dentro
de las grandes partidaRS&a G OFy L2 NJ adz RAYylFYAayz2 f2a

importaciones se han recuperado con mayor intensidad, degtd®® & LINR RdzO G 2 S
GASYAYlFYydzFF OlGidzNI & y2 1ljdZNYAOl 8¢ @& daLINRRdAzOG2 &
OF NRIF RS fla AYLRNIFOA2YSa Sy aO2YLRyYySydSa
retroceso en lasmportaciones Por areas gmgraficas, las expediciones con destmla zona

euro subieron con fuerza (13,1 %) pero otros destinos, como América, Asia y Africa han sido méas
dindmicos. Las exportaciones hacia Reino Unido han subido un 1,5 %, al tiempo que las
importaciones han caidon 48,4 %.

En eldmbito laboral entre octubre y diciembre el nUmero de parados se redujo en la Comunitat

un 11,16 % en tasa trimestral y el nUmero de ocupados crecié un 1,55 %. Sin embargo, el mayor
avance en la ocupacion lo protagonizé el sector pubfccierre de afio la tasa de paro se situo

en la Comunitat en el 14,39 %; 1 punto por encima de la media naclanafiliacién a la
Seguridad Social avanzo en el cuarto trimestre un 2,96 % en tasa trimestral, y lo hizo en las tres
provincias y en los cuat sectores; agricultura, industria, construccion y servidicss la bajada

del paro registrado en eneme 2022 el nUmero de personas paradas en la Comunitat se sitla
por debajo de los niveles previos a la crisis

Lainflaciébn se ha acelerado en el iitio trimestre del afio y en la Comunitat ha cerrado con un

IPC del 6,8 %; tres décimas por encima de la media nacional. Para el conjunto del afio la inflacion
media se situé en el 3,1 % y la subyacente en el 0,8 %. La principal presién al alza la siguen
ejerciendo los suministros energéticos. A nivel nacional los precios de importaciéon de productos
para la rama energéticascalaroren 2021 un 121,8 %, y los precios industriales para la rama
energética subieron en la Comunitat un 54,6 %. Aun asi, descontantccanponente
energeético, los precios industriales sin enelggancrementaroren 2021 un 9,5 %. En relacién

con la inflacion, el Banco Central Europeo (BCE) ha revisado al alza sus previsiones de inflacion
y ha cambiado el tono de su discurso. La entisigde apstando oficialmente por la retirada
gradual de los estimulos monetarios y ha rehusado descartar una subida de tipo en 2022.

De cara al futuro mas proximo, lgsevisionesque vienen reflejadas en este informe se
realizaron varios dias antes delagtie de Rusia sobre Ucranidasta el momento, los
organismos oficiales y entidades privadas estimaban una horquilla de avance para la economia
espafiola en 2022 entre el 5,3 y el 5,6 %. A la vista de estas previsiones y de los datos y
proyecciones sobre kconomia autondmica, la CEV barajaba un avance de la economia regional
en 2022 por encima del 5,5 %as organizaciones empresariales que han participado en este
informe incluian el conflicto dentro de los riesgos enmarcados en el &mbito geoestratégao, p
cuyo desenlace en forma de conflicto bélico se estimaba altamente improlizd¢aque y el
desarrollo de la guerra, ademas de las vidas que se va a cobrar, y que desde aqui lamentamos,
tendra una serie de consecuencias directas e indirectas sokmlomia globalque también
afectaran a los agentes econémicos y a la economia de la Comunitat. En estos momentos es
imposible estimael alcanceque de momento van a tener las sanciones econémicas a Rusia, ni
las repercusiones que en el corto y mediozplaendran sobre el los precios y suministros de
materias primas y energéticas, las cadenas globales de valor y el comercio mundial.

La CEV condena el ataque de Rusia sobre Ucrania y muestra su firme compromiso con la paz y
la seguridad europea e internanal, asi como con el orden econémico internacional y el
multilateralismo. En representacion de todos los empresarios y empresarias de la Comunitat
Valencianala Confederaciomuestra su firme apoyo al pueblzraniano..
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Segun lagstimacionesnas recientesle la Autoridad Independiente de Responsabilidad Fiscal
(AIReF)publicadas eB1 de enero de 2022 la economia de la Comunitat Valenciaanaanzo
durante el cuarto trimestre un 2,2 % en tasa trimesyrah 6,4 % en tasa anual. Ambas tasas se
sitian por encima de la media nacional. No obstante, también suponen una ralentizacién con
respecto a la trayectoria marcada en los trimestres anteriazen,tasas de variacion deD,6

%) en el primero; (+1,6 %M el segundo y (+3,1 %) en el tercdPeconfirmarselas estimaciones

de la AlIReF, la Comunitat Valencigmalria haberacumulalo en 2021 un crecimiento en el
entorno del6,3%,1,1p.p. por encima de la media an8l2 % segun la estimacion de la ARRe

y se posicionaria como la cuarta region con mayor crecimiento interamudicho afio

A continuacion, se trasladan los principales indicadores econémicos correspondiaiitesal
trimestre de 2021se realizain balance del conjunto del afjose aabalizanlas expectativas de
futuro de las principales ramas productivas del sector privado.

AGRICULTURAGANADERIA

La situacion del sector primario valenciano ha evoluciordelmodomuy desfavorableSegun

la organizacion sectoriAVA-ASAJACel sector agropecuario de la Comunitat Valenciana finalizé

Hanum O2Yy dzyl & LISNRARF & |y diod fBestios BeSla maramja sy Af f 2y S
Kdzy RASNRY KI ayicubreri sBlda terc&apdrte dedos égtes de produccitmuva

para vinoG A 3dzS aAy @2f gSNI I f2a yA@PStSa QmNSLI yRSYA
cultivos como eldcaqui, los frutales de hueso, las cebollas y las patatas también sufrieron

RdzNI yiS Hnum 3INI @Sa LigiNdhkaRE & & RiBbaNGuddatbliiwif A R R£ @
chufa, cereales, flores y plastay la agricultura ecolégica; presentaron un buen
O2YLRNILFYASyG2¢e Sy Odzryid2 | LINBOA2ad

En las ramas ganaderas, las cabafias mas perjudicadas en 2021 fueron las mas dependientes del
precio de los piensog, [j dzS 4SS KIFy Sy O NBOAR2 dzy Hp 22Y L2 NDOA)

Segun la organizacion agrarid,igcremento de precios de los suministros necesarios para el

desarrollo de su actividad ha provocado en el sector unos sobrecostes de 500 millones de euros
en2imM® a[ 24 Ayaddzy2za Y+ a SyOFINBOAR2& FdzSNRY fI S
los abonos (48 %) y los piensos (28. %)

Ademas del incremento de costes, el sector primario valenciano ha incurrido en grandes

pérdidas por otras razones, contas adversidades climaticag [j dzS Sy Hnum KIFy LINE
pérdidasd dzLJISNRA 2 NX & | f 23 I superpvblatidn 2le/f&uda sah\GauSa@zNR 4 ¢ T
dafios por 35 milloneg, los robosque han geeradopérdidas powalor de 25 millones

Por otro lado, segin la organizacion sectoWd/AASAJAGf 24 LINPRdzOG2a FAO2.
RAALRYAOE Sa & 2otasivndnd@rias pdraida®©sugesotes &los 250 milerde

euros LIN2 @2 OF RIFa LI NJ aSft [/ 20 2qgbtbriets, RSmobcdzhotarkadNeD | Sy (
mancha foliar en el caqui, el mildiu o la vid; y la avispilla en el almendro entre otras plagas y
SYTSNXYSRIFIRS&a¢ d

! G2R2 Stf2 as a&adzvl f I GAYOF LI OARIFR NXBI € RS f
incrementode lo©2 3GS48 RS LINPRdAzOOAsy Sy f23& LINBOA2a | dzS
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durante 2021 se haya dejado una gran cantidad de superficie agraria sin cultivar o con los

cultivos abandonados; tendencia que desde el seutee seguifen 2022. Tenienden cuenta

la situaciéon global del sector primario en la Comunitat ValenciAR®ASAJA y el resto de
organizaciones agrarias de la Comunitatlven a reivindicaentre otros asuntosx f I NB o6l 21 RS
IRPF agrario, el cumplimiento estricto y riguroso a@d_ ¢y de la Cadena Alimentaria y la

I RFLIWGEFOAsY RS fI NBF2NXI I 02N} f{Adémad, éxigenf SOS A AR
fla RAAGAYGLFrAa FTRYAYAAOANr OA2ySa dzy G LI 'y dzNBSY (¢
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INDUSTRIA

El sector industrial cerr6 el 202Zon uncrecimiento acumulado de su actividad @e2 %, tanto

a nivel autonébmico como nacional. La mayoria de las ramas que forman este heterogéneo sector
registraon en diciembrenivelesde producciénsuperiores a logle antes de la crisisNo
obstante,algunasactividades como la produccién de material de transporte o la fabricacion de
calzadgtodaviano loshan alcanzado.

indice de Produccién Industrial (IP1)

indice general
Tasas de variacion interanual (%) de las series original y corregida de efectos de calendario y estacionalidad
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Gréfico 1. indice de Produccion Industrial. Fuente: Portal EstadistiecGinkralitat Vienciana (PEGV)

A lo largo del 2021, el grupo de productos que presentdé un mejor comportamiento en cuanto a
produccién industrial fuel delos bienes d consumo duradero, que acundugn diciembre un
avance de su actividaiel 14,8 %, 3,p.p.por debajode la media nacional. Sin embargo, la tasa
interanual de diciembre para los bienes de consumo duradero se situ6 en la Comunitat en el
18,7 %frente al 4,8 % de la mediamcional

indice de Produccién Industrial | Comunitat Valenciana Espafia
Tasa de vaacion (% En lo que En lo que
Diciembre 202(1 ) el va de gﬁo AT va de ?aﬁo
INDICE GENERAL 0,9 7,2 1,3 7,2
Bienes de consumo 12,2 6,5 6,2 7,6
Bienes de consumduradero 18,7 14,8 4.8 18,0
Bienes de consumo no duradero 9,9 4,9 5,9 6,7
Bienes de equipo -1,4 54 -3,3 6,5
Bienes intermedios 6,1 11,3 1,3 9,7
Energia -15,8 -0,3 1,2 3,2

Tasa corregida de efectos estacionales y de calendario
Tabla 1. Fuente:l&boracion propia a partir de datos del PEGV
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Dentrode las ramas dactividadde la Comunitat Valenciana destaca el buen comportamiento

de la produccién de maquinaria y equipo y de azulejos, que acumularon en 2021 crecimientos
superiores al 20 %. En eltemo contrario se encuentra la produccion de material de
transporte, con una caidacumuladadel 15,1 %A nivel nacional, la rama de actividad que mas
hadestacadopor su crecimiento es leonfeccion de prendas de vestieguida de la fabricacion

de mackra y muebles

En la tabla siguient@iabla 2)se trasladauna comparativa de las variaciones de los indices de
Produccion Industrial correspondientes a diciembre de 2021 de la Comunitat Valenciana y del
conjunto de Espafa.

En las dosiguientes graficaggraficas 2 y Bse traslada la evolucién de la actividad de las
principales ramas manufactureras de la Comuniga facilita la comparativa al iniciar todas las
trayectorias erdiciembre de 201@on base 100.

Como se puede observar, al cierre de 2B@Zdroduccion de maquinaria y equipo, el sedmxtil,
el alimentariq la metalurgia, el plastico y la industria quimian superadaosus niveles de
actividad anterioesa la crisis

Por el contrarigla produccién dematerial de transportey el calzadatodavia se sitian por
debgo delos niveles dgroducciénde diciembre de 2019.



Tasas de variacion (%)

indice de Produccion Industrial (IP1) Diciembre 2021

Tasas de variacion (%)

En lo que vg - g ~ En lo que
Mensual | Anual | = © - Comunitat Valenciana Espafia Mensual | Anual |~ 0 2.2
1,75 0,90 7,20 Generall General -2,58 1,30 7,20
Otras industrias extractivas 43,13 | 25,30 14,90
. ' . Coquerias y refino de petréleo -4,41 12,40 6,10
-16,2 a — P y -
8,85 6,20 0.50 Extractivas y refincznergiay agu Suministrosde energia elécica, gas, vapor y aire ac. -2,01 0,20 3,30
Captacion, depuracion y distribucion de agua -3,41 0,20 -0,40
. L . Industria de la alimentacion -0,96 2,60 3,40
-0,76 7,40 4,20 Alimentacion, bebidas y tabad Fabricacion de bebidas 2.07 9.80 12.30
. . . | Industria textil -0,50 -6,10 8,20
-6,35 -1,90 4,60 Industria textil y de la confeccid Confeccién de prendasd/estir 232 23.10 27.30
3,21 29,60 12,90 Industria del cuero y el calza( Industria del cuero y del calzado -2,00 24,10 11,70
021 070 11,40 Madera Ind. de Ig madera y del corcho, exc. muebles; cesteria 408 12,60 21,60
esparteria
L. ... _| Industria del papel -0,07 5,90 7,20
2,41 5,10 490 Papel y carton; artes grafic Artes graicasy reprodicciénde soportes grabados -7,24 1,20 5,70
.| Industria quimica 0,28 1,60 6,50
2,20 2,40 6,10 Quimica Fabricacion de productos farmacéuticos -18,95 | 8,70 5,10
-7,22 6,60 5,40 Caucho y plastic| Fabricacion de productos de caucho y plasticos 2,24 -2,30 8,50
-5,32 19,20 23,70 Productosminerales no metalicos; excepto azule L . .
9.02 080 20.30 Azulejos Fabicacionde otros prodictosminerales no metélicos 0,53 9,10 15,90
Metalurgia; fabicacionde productosde hierro, acero y 241 020 13.70
-1,59 3,80 17,50 Metalurgia y fabricacion de productos metaliq ferroaleaciones ' ' '
Fabicacionde prod. metal., excepto mag. y equipo -3,32 -4,80 8,90
. . . . . .. | Fabicacionde productos inform., electronicos y 6pticoy 5,23 18,10 6,20
30,99 | 52,30 6,50 Materialy equipo eléctrico, electronico, inform. y opti Fabricacion de material y equipo eléctrico 771 4.60 6.80
-17,56 | 14,00 21,50 Maquinaria y equipq Fabricaciérde maquinaria y equipo n.c.o.p. -2,84 9,20 15,30
. Fabr. de veftulosde motor, remolques y semirreofg. 2,31 -20,20 -2,30
38,60 | -20,30 15,10 Material de transport Fabricacion de otro material de transporte -3,30 -6,60 1,00
Fabricacion de muebles -1,46 12,00 20,80
-1,98 13,60 14,30 Manufacturasdiversas; repar. e instal. de maq. y equ| Otras industrias manufactureras -2,45 6,60 19,80
Repagcione instahcidnde maquinaria y equipo -2,04 4,60 6,70

Tabla 2. Fuente: Elaboracion propia atpale datos del INE y PEGV




Evolucion del indice de Produccion Industral (IP1) por ramas de actividad (1)
indices con base Diciembre 2019 = 100
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Gréfico 2. FuenteElaboracion propia a partir de datos del INE

Evolucion del indice de Produccion Industral (IP1) por ramas de actividad (11)
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Gréfico3. Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del INE
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El sector agroalimentario, segun la informacidon proporcionada FBDACOV,Amantuvo
practicamente estable su nivel de actividad durante el Ultimo trimestre del @ftoun repunte

en las exportacione®e cara al inicio de 2022 asociacion sectorial espera que tanto las ventas
nacionales como las exportaciones mejoren durante el primer gireecon un ligero impacto
positivo sobre el empleo y la inversion.

Segun los datos proporcionados geEMEVALel sector del metal de la Comunitat Valenciana
incrementd su actividad productiva en 2021 en un 11,4 %, frente a la caida del 12,8 %
experimeniada en 20D. Se produjod dzyy 06dzSy O2YLR NI YASyi(i2 Sy
industriales a excepcién del sector de la fabricacion de automoévil y sus componentes, que
YIYyGASYS adz ONRaAiAa 02y dzylk OF NRIF RSt wmepZT 2
el sector cerrd el afio con un incremento del 2,2 % interanual en la ocupacién, lo que supone
4.300 empleos mas en un afo y un total de 193.800 personas ocupadas. Sin embargo, el
subsector del automovil experiment6 una caida en el empleo del 37 Y%notEr&En términos
generales las exportaciones del sector del metal registraron en 2021 un incremento del 4,4 %

G2F

AYGSNY ydzkt & [Fa @Syidtra SEGSNA2NB&az fFadNd REaA
SELRNIFOA2ySa& RS | dzi 2 Ys @ArbnSecupérar @ givéllatefiG fla Sa ¢ s v

pandemia. Las empresas valencianas del sector del metal, segin FEMEVAL, mejoran ligeramente
la percepcion de la situacion del sector, con una puntuacion de 6,7 sobre 10 al cierre de 2021.

Para el 202se mantienenenutononeutnr & 02y dzy Yy A @St RS Ay OSNI A Rdzy
fl aAdda OAsy SO2ysYAOF RSt aSOG2NEx® [ 2NBFYyAI
RAFAOAA Gy tF +FOGAGARIR RS f1a SYLNBala RSt

incrementode los precios de las materias primas y el consiguiente descenso en los margenes
comerciales, la debilidad de la economia espafiola y el absentismo laboral causado por-el Covid
MpE P

Los datos del sector da madera y einueble proporcionados pdiEVAMANdican que en el

altimo trimestre de 2021 la cifra de negocios subi6 un 5,1 % en tasa interanual. Para el trimestre
actual, el sector, gue mantiene una visién optimista, espera que el incremento interanual de la
cifra de negociogvance urd,6 %, con buengserspectivas tanto para las ventas nacionales,

gue se espera guerezcanun 9,7 %como para las exportaciones (9,5 %). A la vista de estas
cifras y teniendo en cuenta el contexto econémico y sanitario, la organizacion sectorial traslada
unas expectatva L2 aAdAGlFazr O2y dzyl aSaidAYlIOAsy RS
y I OA 2 yarael Sodjénto de 2022.

Desde el sector del juguete, representado péiFJse traslada qudurante el Gltimo trimestre

del afola cifra de negocioavanzéun 3,5 % enasa anual. Eatsubidavino sustentad por un

mayor avance de las ventas nacionales, que crecieron un 5 % y, en menor medida, por las
exportaciones, que avanzaron un 2 %. La organizacién sectorial espera que este crecimiento se
modere de cara al primer triestre del 2022Para este trimestre sestima un crecimiento de
apenas el 0,5 % interanual en la cifra de neggcimsncipalmente, por razonegle
estacionalidad Las expectativas de inversion en el sector mejoran y se prevé mantener el
empleo en nivelesstables. Con respecto a la evolucién esperada@aranjunto del afi@022,

desde la organizacion se trastelfl dzS St F NNJ yljdzS RSt |32 KI &AR?2

FOdzydd FR2 Sy fla GASYREA | OH deator esReld dz$  RISDA

costes se estabilicen de cara al segundo semestre y permitan fijar precios mas competitivos de
OFNJ | fF LINFEAYIF OFYLI 3 &

DesdeQUIMACOVAonfirman los datos positivos que estan marcando la trayectoria de la rama
quimica de la Comunitat. Elh@timo trimestre del afieel sectorha registrado un crecimiento
de la cifra de negocios del 6 % en tasa anual, sustentado tanto por las exportaciones, con un
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crecimiento del 2 %eomo por las ventas nacionales, que crecieron un 3 %. Segun la organizacion
aSOG2NAI X GHnuwm TFéx8d mpfivado rircipRiBentd poleliinaiinedty 5 y  NJ
RS f 2a LINB Qlestadanddds prodicEbacdiide quimica organica, los fertilizantes

y compuestos nitrogenados, los plasticos en formas primargscgucho sintético en formas

LINRYI NRF&aédd b2 20a0GlyidiSs af2a NBad#Z# 4 R2a RS I
RS0OAR2 |t AYyONBYSyiGt2 RS O02aiSa RS ftla YIFGSNRI &
2022, la confianza empresarial del seafpiimico decaey reduce sugxpectativas pesimistas

sobref I AY@SNAAsYyd® {S3Agy v!La!/ h+! I SBétimauBOG2NI &S
incremento del 1 % interanual en la cifra de negocios para el primer trimestre depeito,

mantiene que la apo#cion del sector al PIB sexétable

Segun los datos proporcionados pBWVECAL la industria del calzado de la Comunitat
experimenté durante el cuarto trimestre de 2021 incrementos moderados en la cifra de
negocios de alrededor del 2 % interanutdnto en las ventas nacionales como en las
exportacionesDe cara aprimer trimestre de este afio el sector espera que tanto las ventas
nacionales como las exportaciones mejoren a ritmos ligeramente superiores. Las previsiones

con respecto a la inversion y el pleo también son favorable®ara el conjuntale 2022las

empresas del sector prevén una recuperacion de la actividad, con incrementos en las ventas de
SYyGNB dzy p 22 @& dzy wmn 2 @& dzyla aSELISOGIGAGlI A RS

subidade pBOA 24 LIzZSRS FFFSOGFNI I fFa @Syil agégo

Los datos y valoraciones aportados desdlsector ceramico poASCERonfirman los registros
oficiales de produccién y exportaciones. Segun la patronal sectorial la cifra de negocios avanzé
en el acumulado de 2020in 264 % en tasa anualas exportaciones u@4,6 % y las ventas
nacionales urB2 %.Estas tasas de crecimientan acompafadas de uncrementodel 6,7 %

en el nivel de empleo del sectok la vista de estos datos brganizacion sectorial realiza un

balancelJ2 a A G A @2 RSt O2yedzyi2 RSt |32 HnaumY GKI ai
crecimiento muy intenso por el efecto rebote y a partir del tercer trimestre el crecimiento se
SaildloAtAlséd /2y NBaLSOG2 | f+a SEb¥dirasOA2y S&as

LJ NI Sa RSt G2t RS tF OAFTNY RS yS320A2aésx 1 32
ventas se destina a la Unién Europea (35,7 % del total), seguida de América (22,9 %), siendo
Estados Unidos el mayor destino de exportacion detsé¢ ® 5SS OF NI | f HAaHHI LIS
O2YLX AOFR2 KIO$NIO WNBRBVASAYSa4ddzS St aSO0G2NI aas
costes, por ser un sector intensivo en enerdia calcula que los costes energéticos pueden
haberseincrementalo en 2021un 263 % a la vista de la evolucién de los precios del gas y la
electricidad de los Ultimos mese&demas, la elevada competencia a nivel internacional, la
inestabilidad politica en algunos territorios y el aumento de otrogesosomo las materias

pimasySf GNJF YyALR2ZNIS LIWzZSRSY LRYSNI Sy NASadzz2 tF GAl

DesdeANFFECOrganizaciéon empresarial nacional de los productores de fritas, esmaltes y
colores ceramicos, se confirman los registros oficiales sobre la evoluci@imgdsl sector, que
registrd en el cuarto trimestre de 2021 una mejoria en la cifra de negocios con mayor impulso
de las exportaciones que de las ventas nacionales.

El sector de la piedra natural, cuya actividad se destina principalmente al mercadimrexter
experiment6 en el ultimo trimestre del afio un crecimiento del 3,71 % en sus exportaciones.

Segun la informacién aportada por la asociadihRMOL DE ALICANTEE espera questa
cifrasigamejorandq y desde la organizacion empresagatiman quesnel primer trimestre del

2022 las exportacionesivanzardn un 1%n tasa trimestral En términos generales el sector

SALISNI ddzy ONBOAYASY(d2 Ydz2 tSyd2 Sy f+ I OdAQGARI
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j dzS aA3dzSy dzyl Sy R %y@pettativaSdd trécin@ritospara el dnjuntdl 2 R 2
del afio en curso se sitlan en el 1 %.

El sector deeomerciode automdvil, indicadorrelevante de la evoluciédel consumo privado,
cerrdel2021con un total de74.149matriculaciones de turismostodotemrenosen la Comunitat
Valencianalo que suponeel 8,6 % del total de matriculaciones del paisy,71% nenosque
en el mismo periodo del afio anterior

Matriculaciones de turismos y todoterrenos
en la Comunitat Valenciana

12.000
10.000
8.000
6.000
4.000
2.000
0 o o O o - - — — —
ST F§L§ISERYIFIIFTI I IS IR
8 EE 853523888288 ¢8522§858%
Gréfico 4 Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de ANFRECONAUTO
Matriculaciones de turismos y Acumulado Acumulado | Variacion
todoterreno diciembre 2020| diciembre 2021 (%)
Espafa 851.210 859.477 0,97%
Comunitat Valenciana 80.346 74.149 -7,71%
Alicante 32.455 31.662 -2,44%
Castellén 9.640 8.557 -11,23%
Valencia 38.251 33.930] -11,30%

Tabla 3 Fuente: Eaboracién propia a partir de datos de FACONAUTO.

El sector deventas deautomadvikespresenta en la Comunitat Valenciana un panoradeerso

que contrasta con el moderado crecimiento que registra el mismo a nivel nacional. Para el
conjunto del pais, las atriculaciones de 2021 fueron un 0,97 % superiores a las de; 2020
mientras que en la Comunitat Valenciana las tres provincias registcaidas interanuales en

el nimero de matriculaciones, llegando a un descenso del 11,3 % en la provincia de Valencia.

sadgy !'bC!/ &St Hnum KI NBadz dFR2 &SN AyOfdzaz2 Y/
el anterior. A la incertidumbre y la crisis econémica provocada por el Covid19, se ha sumado la
escasez de producto por la falta de semiconductores y los cuella® dedt ¢ I Sy I f 23 Na

cara a 2022, el sector espera que la situacion coyuntural de los microchips mejore
paulatinamente. Este hecho, junto con la llegada de los fondos europeos y la demanda
SYolfalRIZ GLISNYAGANI

I @ yIND NJF Sy Y Hi NBRBO@zizLIISONI 2 §Y AS:
Otro indicadorsignificativo de la evolucioreda actividad econémica es ebnsumo eléctrico

Pese a que este afio el consumo puede haberse mifitenciadopor el incremento de precios,

la demanda de electricidaske esta mostmado relativamenterigidaen todos los usqexcepto

en los domésticasEn el grafico siguiente puede observarse la tendencia creciente que muestra

el consumo estimado total de energia eléctrica.
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Consumo estimado de energia eléctrica
Tasas de variacion interanual (%)
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En lo que va de afio todas las ramas de actividacepto las ramas primarias y la produccién
de material de transportepresentan incrementos acumulados en ehsumo estimado de

electricidad.
Estimacion del consumo de energia eléctris Tasa de variacion (%)
. . Consumo
en la Comunitat dlenciana (MWh) intermensuall Interanual En lo que va
Diciembre 2021 de afio
TOTAL 2.100.388 5,9 4,2 4,8
Agricultura, ganad, silvicult, caza y pesca 42.240 -21,4 7,2 -3,2
Industria 653.146 -2,5 -0,9 9,9
Extractivas y refino; energia 73.485 -8,9 -2,6 12,9
Alimentacién, bebidas y tabaco 72.022 -13,1 -3,6 3,1
Ind. textil, confeccion, cuero y calzado;
madera y corcho 54.854 15,3 1,1 11,2
Papel, cartdn; artes graficas y edicion 30.207 -5,8 7,3 3,0
Quimica 57.744 14,2 0,2 2,0
Caucho, plastico y manufacturas diversa:s 69.322 14,5 3,6 11,6
Productos mineralescametalicos 211.212 -0,7 15 17,0
Metalurgia 28.532 -7,6 -7,9 9,7
Maquinas y transformados metélicos 33.981 -22,4 -2,3 8,9
Material de transporte 21.785 -22,8 -23,1 -6,5
Construccién y obras publicas 21.600 3,0 7,8 5,4
Servicios 727.879 2,5 11,3 5,0
Hosteleria; comercio y servicios 354.116 -5,1 10,3 6,0
Transporte y almacenamiento 124.780 3,2 7,1 5,5
Admin y otros servpub.; agua y residuos 248.984 15,1 15,0 3,1
Usos domésticos 653.520 24,0 2,0 0,5
No especificados 2.002 20,4 -8,7 3,6

Tabla4. Fuente: Elaboracion ppia a partir de datos del PEGV

CONSTRUCCION

Al cierre de 2021 el sector de la construccion mostraba signasefaria aunquede formano
homogéneaEntre enero y diciembrealicitacion oficial en l&omunitat Valencianavanzéun
67,59 %con respecto alafio anterior, 15,59 p.p. por debajo de la media nacionba
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recuperacion de la licitacion engenieria civiha sido en 2021 mas intensa gagegistrada en
edificacionPor su parteentre enero ynoviembreel nimero de visados de direccion otorgados
por tipo de obra muestra un mayor dinamismo en reformas y rehabilitacion. A falta de los datos
correspondientes al mes de diciembre, los visados de vivigradla la obra nuevaen la
Comunitat todavia ssitian por debajo de los niveles de 2020.

: L Valor Tasas de variacion
Indicadores del sector de la construcciéon .

(Acumulado 2021) Comunitat | Interanual | Interanual

Valenciana CV Espafia

Licitacion LYaSyASNNI OA@GAf oYAf S3 1.110.613 82,55% 94,15%
oficial |2 RAFAOI OAsy OYAfSa RS ¢ 767572 49,82% 63,97%
¢c20GFLt Oo0YAftS& RS €0 1.878.185 67,59% 83,18%

Visados de| Viviendas a construir: obra nueva (nim. viviendas 9.353| -4,85% 26,40%
direccion | Viviendas- rehabilitacion (nim. viviendas)* 3.394| 12,09% 9,14%

* datos hasta noviembre
Tabla 5 Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del Ministerio de Fomento.

La Estdistica Registral Inmobiliar@rrespondiente atuarto trimestre de 202tefleja los altos
niveles de fluctuacién que todavéxperimenta el sector-rente a los avances de dos digitos
registrados en el tercer trimestre| BUmero de transaccionegescendicen el cuarto un 3,80 %

en tasa trimestral, con un mayor descenso enveéeunda nueva (8,20 %fese a ello, los niveles

se mantuvieron préximos a los maximos de los ultimos afios, siendo la Comunitat Valenciana la
tercera con mayor nimero de compraventas registradas en el cuarto triméstreel nacional

el nimero de compravdas retrocedid, incluso con mayor intensidad, al caer el nimero de
transacciones de vivienda usada un 7,5 % en tasa trimeStraérminos anualesl nUmero de
operaciones de compraventa de viviendas registré crecimientos superiores at@&Xd&qpara
vivienda nueva como usada.

. . .. .| N° de compraventag Tasa de var. intertrimestral] Tasa de var. interanual

Transacciones inmobiliariag . : -
- Comunitat Comunitat o Comunitat o
de vivienda 4T 2021 . . Espafa . Espafia
Valenciana Valenciana Valenciana

Total 79.743 -3,80% -6,60% 34,10% 34,50%
Vivienda nueva 11.775 -8,20% -3,00% 33,50% 34,00%
Vivienda usada 67.968 -3,10% -7,50%) 34,20% 34,60%

Tabla 6 Elaboracion propia a partir de la Estadistica Registral Inmobiliaria.

H 24,28% de compraventas de viviendéectuadas en la Comitat en eldltimo trimestre del

afio fueron realizadapor extranjeros La Comunitat Valenciana &s terceraen elranking
autonémico decompra de vivienda por no residentes. La media nacional se sittual@r6&Po.

Por provincias destaca Alicante, gfiee en este periodo la primerprovincia en venta de
viviendas a extranjerasn el conjunto de Espafieon un39,30% del total de transacciondsas
nacionalidades predominantes en los compradores extranjeros de vivienda en la Comunitat son
la belga, la fracesa y la britanica.

En consonancia cdos datos de transaccionesvisados el nimero de hipotecas constituidas
sobre viviendagxperimentden la Comunitatin crecimiento deR4,82%en 2021 casi 5 p.p.
por encima de la media nacional

- : - Ne de hipotecas| Tasas de var. interanue
Numero de hipoteas constituidas : :
Comunitat Comunitat :
(Acumulado 2021) : . Nacional
Valenciana | Valenciana
Total de fincas 65.255 24,82%  19,37%
Viviendas 48.360 29,63%  23,61%

Tabla 7 Elaboracién ppia a partir de datos del INE
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SERVICIOS

El macro sector servicipsn todas sus ramapero mas intensamente en las relacionadas con
alojamiento, hosteleria, comercio y transporte sidocy sigue siendoel sectormas afectado
por la crisis sanitaria y econémica

Tasas de variacion interanual (%) del indice de la cifra de negocios
Series corregidas de efectos estacionales y de calendario
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Gréfico 6 Evoluodn cifra de negocios sector servicios de la Comunitat Valendtaieate: PEGV

El mes de diciembre cerr6 con descensos mensuales en la cifra de negocios en todas las ramas

de actividadSEOSLIi 2 Sy GAYF2NXIOAsy & O2Ydiyaédd O y S a
términos generales la cifra de negocios del sector descendié en diciembre un 1,4 % respecto al

mes anterior en la Comunitat, mientras que a nivel nacional el descenso medio fue del 3,1 %. En

tasa anual todas las ramas de actividad registracrecimientos de dos fjitos. Destaca la

hosteleria, con un incremento del 51,9 % en la cifra de negocios respecto a diciembre de 2020,

un incremento 25 p.p. inferior a la media nacional por la mayor prevalencia de las restricciones

a la actividad del sector da Comunitat.

En el acumulado enerdiciembre todas las ramas del sector servicios acumulan avances de dos
RNIAG2ar SEOSLII2 GAYTFT2NNIOAsy & O02YdzyAOlF OA2y Sa:
gue registra una subida del 28,6 %; un avance sigtivicapero todavia insuficiente para

compensar el desplome déll,6% de 2020.

indice de Cifra de Negocios del Sector Servic Comunitat Valenciana Espafia
Tasas de variacion (%) En lo que En lo que
Diciembre 2021 Mensual| Anual | vade afio | Mensual| Anual | va de afio
General -1,4 17,0 16,2 -3,1 17,2 15,5
Comercio -1,9 14,2 15,1 -3,7 14,8 15,6
Otros servicios -0,4 23,8 18,3 -1,4 22,5 15,0
Transporte y almacenamiento -2,6 21,0 19,9 1,0 26,7 18,5
Hosteleria -1,5 51,9 28,6 -4,3 77,1 34,8
Informacién y comunicaciones 8,1 16,6 2,4 -2,2 8,3 5,6
Activ. profesionales, cientificas y técnicas -1,4 12,4 17,0 2,7 13,2 10,7
Activ. administrativas y servicios auxiliares 2,9 21,8 12,0 0,2 26,4 13,6

Tabla 8 Elaboracion propia a partir de datos del INE y el PEGV

Como se puede observar en el grafico siguiente, mientras que el comercio y el transporte
cerraron el afio con niveles de actividad superiores a los anteriores a la paneétrsegior
hostelero se encuentra mas rezagado, con un indice de Cifra de Negocios inferior al de diciembre
de 2019.La diferencia es de 6,7 puntos.
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Evolucion del indice de Cifra de Negocios del sector servicios (ICN) por ramas
de actividad
indices con base Diciembre 2019 = 100
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Grafico 7. Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del PEGV

Centrando el foco en el sector d@mercio, la siguiente tabla muestra los datos del indice de
Comercio al Por Menor correspondiente al meglidgembre

indice de Comercio al Por Meno| Comunitat Valenciana Espafia
Tasa_s_de VEHEGH () Mensual | Anual Sl 94€1 Mensual | Anual En lo que
Diciembre 2021 va de afio va de afio
General sin estaciones de servic -7,0 -5,7 2,8 -6,2 -3,7 3,1
Alimentacion -2,8 -2,1 1,4 -2,6 -2,5 -0,8
Resto -10,9 9,3 4,5 -10,0 -5,5 6,6

Tabh 9 Fuente: Elaboracion ppia a partir de datos del PEGV

En los ultimos meses del afmmo consecuencia de la sexta ola del vislsomercio al pr
menorvio mermada su cifra de negocios con un descenso del 7 % mensual en diciembre en el
indice generalPese a registrar altibajos a lo largo del adidbalance global fue relativamente
positivo, ya que el sector en general acumul6 un crecimient@ 8elo.

Tasas de variacion interanual (%) del Indice general sin estaciones de servicio.
Corregido de efectos estacionales y de calendario. Precios constantes
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Gréico 8 Fuente: PEGV
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DesdeCONFECOMERC&X® (G NJ} &af I RI f I &a&aAldd OAsy RSt AOIRIE
comercio. La campafa de Navidad cerré con una facturacion un 15 % inferior al nivel anterior a

la pandemia5 p.p. por debajo de lesperadad RS6 A R2  f I ANNMXzLIOAsy RS f I
dzy | NIt SYdAT I OAsy RSt O2yadzy2 RdzNIydS tF aS3ad:
respecto a la campafia de rebajas, la organizacion sectorial addertedzS & f & LINR YSN
semanas fueron denayor augee impacto en ventas O2y (i SEGdzr t AT RFa Sy
2LIGAYAEAY2 @ YS22NNI RS ft2a RIG2a RS SYLX S2 | dzsS
Gt O2yFfdzSYyOAl RS @FNAR2a FI OG0 anidos laGsiy2 I LI
energéica, los incrementos de costes de las materias primas y la pérdida de poder adquisitivo

RS fla FlFLYAfAlLAa LRN £ St SO Riayalesufatic ONNY 7 dzKIF Y& L
desinflandose en las Gltimas semanas para arrojar finalmente unkeBUg A Y FSNA2NJ | £ Sa
/| 2y (G2R2 Sftt2Y /hbC9/ ha9w4 O2yaAARSNI 1jdzS fI NBC
L2 N £+ StS@FIRI AyTFilFrOAsy @& ftF YIFI&2N OF NHI SO02y
incrementos en los precios de la energiady laY G SNA & LINARYIl &a¢ Kely St SOOI
sectord @AYy LI RSNJ O2YLISyal NIz2a 02y AyaNBaza LR2N @Sy
a! Stttz asS tS adzyl t1 OANDdzyadlyOAl RS jdzS t2a
a la devolgién de los préstamos avalados por el |@@ue muchos no han contado con las

ayudas del Plan ResistirPI8sy LJ NIS RSo0AR2 | fF NRARIARST RS 23
La organizacion sectorial espera que esta complicada situacion pueda savertilos proximos
YySasa al K2N} [[dzS St AYLI Od2 RS f matzaQieldl 2t &

YS22NNIF Saihk NI O2yRAOAZ2YEFRI bt O2YLRNIFYASY(?2

Una de las actividades econdmicas mas golpeadas por la pandemia ha Siglee &ndo, el

turismo. Pese a que en 2021 la recepcién de turistas extranjeobsenzdéa mostrar una
evolucién similar (por meses) a la de antes de la crisis, las cifras registradaarséodavigor

debajo de un afio normal.

Numero total de turistas extranjeros en la Comunitat Valenciana
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Gréfico 9 Fuente: Elaboracidpropia a partir de datos del INE (FRONTUR)

En 2021 visitaron la Comunitat Valenciana mas de 4 millones de turistas procedentes de otros
paisesel 12,9 % del total de turistas extranjeros recibidos en el conjunto de Edparfidetras
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de las Islas Baless, la Comunitat Valenciana es la region donde més se ha incrementado esta
cifra con respecto a 2020.

Numero de turistas extranjeros segin | Nimero de| Variacion
destino principal (acumulado 2021) personas |acumuladal
Total nacional 31.129.393 64,42
Andalucia 4.246.461 57,24
Balears, llles 6.323.238 267,39
Canarias 5.258.701] 38,85
Catalufia 5.751.439 48,61
Comunitat Valenciana 4.019.625 58,08
Comunidad de Madrid 2.176.108 26,64
Otras Comunidades Auténomas 3.353.821] 29,35

Tabla 10Fuente: Elaboracién ppia a partir de datos del INE (FRONTUR)

El gasto dtal de los turistas internaci@es en la Comunitat Valencianarro el afio con un
crecimiento acumulado en los 12 meses del 75,7u®avance similaal registrado ermedia
nacional (75,96 %l gastanedio diario por persona acun@ulin crecimiento més discreto, del

1,54 %; 1,24 p.p. por debajo de la media nacional. En diciembre, este importe se situ6 en los 92
euros por persona y dia en la Comunitat, mientas que a nivel nacional la media se sit en 12

euros.

Como se puedebservatren el grafico siguiente, la evalidn del gasto de los turistas extranjeros
en 2021 en consonancia con el avance en el nimero de visitaoctesienzaa mostrar signos
de normalidad, siguiendo una tendencia similar a la d®2@inque a nivelemdaviainferiores

Gasto total de los turistas internacionales en la Comunitat Valenciana
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Gréfio 10 Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del INE (EGATUR)

La duradn media de los viajede turistas internacionaleBa seguidaina tendencia creciente
acumulando en la Comunitat un incremento 8ed %en el conjunto de 2021A nivel nacional

el incremento acumulado durante el affioe del 4,23%.

Las tablas siguientes muestran los datos de la Estadistica de Turismo de lat@ovialenciana
correspondientesl 2021.
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Pernoctaciones en establecimi¢os hoteleros ,Comunltat VESE T Espaia
(acumulado 2021) Numero-de Var. Interanual| Var. Internual
pernoctaciones (%) (%)
Residentes en Espafa 10.880.549 90,4 76,9
Residentes en el extranjero 4.652.061 62,7 98,9
Total 15.532.610 816 86,7

Tabla 11 Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de las Estadisticas de Turismo de la GVA

El nimero de pernoctaciones en establecimientos hoteleros de la Comunitat Valenciana
acumulé durante 2021 un crecimiento del 86,7 %; un avance 5,1lspperior a la media
nacional. Al contrario de lo sucedign media nacionalen la Comunitat el incremento de las
pernoctacioneslo sustentdel mayor dinamismo de los turistas residentes en Espafa, que
acumularon el 70 % de las pernoctaciones hoteleras.

Pa provincias, Castellén destacé en 2021 por su dinamismo tanto el nUmero de viajeros como
de pernoctaciones. EI mayor peso relativo del turismo rural en la provincia propicié un
crecimiento del 78,2 % en el nUmero de viajel®s.las otras dogrovincias as cifras también
fueron positivas, con incrementos del 70 % en el nimero de viajeros en Alicante y del 67,2 % en
Valencia.

Numero de viajeros y pernoctaciones en | Numero de | Var. Interanual
establecimientos hoteleros (acumulado 202] pernoctaciones (%)

Viajeros 2.702.162 70,0

Alicante | Pernoctaciones 8.268.166 75,3

Viajeros 857.135 78,2

Castellon| Pernoctaciones 2.443.117| 94,4

Viajeros 2.132.092 67,2

Valencia| Pernoctaciones 4.821.327 81,8

Tabla 2. Fuente: Elaboracion propia a partir de datos deHstmdisticas de Turismo de la GVA

DesdeHOSBEGe confirman los registros oficiales y a@adenotros datos queponen de
manifiesto que, pese k& mejoria el sectorturisticotodaviano ha recuperado totalmentéos
niveles deactividadprevios a la crisi€En términos generale€X021 cerré con un notable avance
interanual en el nimero de viajeros, tanto extranjeros como nacionales, y de pernoctaciones
No obstantegen el conjunto del 202%l numero de viajeroalojadosen hoteles de la Comunitat

fue un 39 %inferior al de 2019. Aunque el volumen de viajeros nacionales ha superado las cifras
anteriores a la pandemiaste avance nba podido compensar la falta de turismo internacional.
La ocupacién media en la Comunitat cerr6 el afio en el 44Rb#provin@as, Alicantencabezo

el rankingcon una ocupacion déll,3% de media, seguido de Valendan el48%, y Castellon

con €el39,9% de ocupacion hotelerdl final de 2021el nimero de hoteles abiertos en la
Comunitat Valenciandue de 845 establecimiend, con 89.754 plazas y un total d€.908
personasocupadas una ciframuy inferior alas 16.183 con las quinalizé septiembre El
namero de establecimientos abiertogue en el Gltimo trimestre del afimostré un retroceso
respecto al trimestre anteriorgr causas de estacionalidasigue uril8 % por debajo de la cifra

de 2019 A nivel nacional la diferencia es @dl% 6 p.p. mas acusadgue enla Comunitat

Respecto a los indicadores de rentabilidad del segtéeniendo en cuenta el conjunto del afo
2021, la tarifa media diaria (ADR) la Comunitase situ6é erlos86,30euros unos 7euros por
debajo de la mediamacional.Los ingresos por habitacion disponible (REVPAR) rewisttea
media de43,59euros en la Comunitat Valencigrfeente a lo$45,62euros a nivel nacional
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Desde HOSBBEBS & LISNI 1jdzS &Sy wHnuuw aS AYAOAS tF NBOdzLIS
por las buenas cifras que se esperan para la temporada estival. Al mismo tiempo, se espera que

se incremente la aportacion del turismoRIB espafioblesde el 7,4 % con el que se cerrd 2021

KFadl |t OF yl | NBndmbargy$girlddgariraciomsectorarabuperacion

total no tendré lugachastai nHo 2 Ay Of dzi2 HAHNE D

Por su parteJa Federacion de Hosteleria de la ComamnialenciangFEHY confirma que,

aunque la situacion del sectomejor6 en 2021 notablemente respecto al afio anteriuw, se

puede hablar @n de recuperacio® 5 dzN> yiS f2a gtdAavyza vYSasSa RSt
situacion de la pandemia se vio refldp en la valoracion de los empresarios: un 52,8 % de ellos

2LIAYs 1jdzS St gt idAyY2 GNARAYSaAaGNB RSt |32 FdzS LIS2 N
de la mitad de los empresarios del sector (60,5 %) piensa que la situacion de su negocio va a
empeotr NE® [ 2NHBIFYATFOAsy aSOG2NALf RSadGl OF 0O2Y2
RS fI aAlGdzZ OAsy RS fI K2aidiStSNNIFK af2a 02aiSa R
ISYSNItftATIR2 RS LINBOAZ2&¢®

En cuanto aémpleo, el cuarto trimestreerrd con 136.300 personas ocupadssel sector, lo

gue supone uril,8% mas de ocupacion que ercelartotrimestre del 2020 pero un descenso

intertrimestral del 10,3 %4En omparaiéncon el mismo periodo de 2018 ocupacién todavia
esun 4 %inferior.

Por la parte territorial, la Asociacion provincial de Empresarios de Hosteleria y Turismo de
CastellonASHOTURI NI af F Rl 1jdzS St gt aGAY2 GNRAYS&AaGNB RS H.
LINB@AAG2T LIR2NI £ ANNUzZLIOA 5 yojaRiSntoffue unyndifi@déstrez t | RSt
condmuchos hoteles ya cerrados por temporada, algo de turismo nacional, y muy poco turismo

internacionat. 9y K2 adG St SNNIFEX St 32 wHnum FdzS aAyOf dza
NB&iNROOA2Y Sa A YLEAE (OSINNG 902 va dazy(d 2 yCeAdEYNG 2 SRS y S 3
fF RSt HAHAE tdzyljdzS Fgy dzy pn 22 AYFSNR2NI | fF

NBOdzLISNF OAsyX LISNR 02y | Odzal R2a RASyidSa RS aist

l'f OASNNE RSt |32 afi2RE& LfI2N) RYRAD2 RRSIBS &2 & A A oz
Aunque desde ASHOTUR se destaca que la caida en la provincia de Castellén fue menor gracias
a la demanda interna.

t F N St wanwuX St aSO02N) FROASNIS Ff3Idzyla Ay
generalizada St | fGNaAY2 Lt/ X fF NBF2N¥I f1F02NFf & Si
YdzSaaNr 2LIXiAYAaGl O2y NBaLlSOdGz2 | f1 YINOKI RSf
FLISGAG2 Sy fF RSYFYRFéED [ LI SyrbsetoBi@edatu8 NI OA sy
la situacion mejore notablemente durante el afio en cueso gran parte, gracias alirismo

nacional.

Los datos de l&Encuesta de Poblacion Activa del cuarto trimestre de 2080iestran una
mejoria en la situacién del meado laboralEntre octubre y diciembre el nimero de parades

redujo en la Comunitat Valenciana en un 11,16 % respecto al trimestre antErgopuntos por
encima de la reduccion media nacional. En consonancia, el nimero de ocupados crecié un 1,55
% entasa trimestral 8 décimas por encima de la media nacional. En tasa anual, tanto la
reduccion del paro como el incremento de la ocupaci@straron en la Comunitat cifras mas
rezagadas que la media nacion®llemas, estédinamismogener6 en 2021 una mayatraccion

de personas a introducirse en el mercado labosaktentando urincremento interanual del
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1,63 % en la poblacion activa y una reduccion del 0,93 % en el nimero de inactivos en la

Comunitat Valenciana.

CEV

Encuesta de Poblacién Activa - CopialEEne ha - Espana
4T 2021 Miles de _ Var. . Var. Miles de _ Var. . Var.

personas| trimestral | interanual | personas | trimestral | interanual
t20fF OAsy x wmc | 42478 0,01% 0,54% 39.707,0 0,15% 0,18%)
Poblacién activa 2.471,6 -0,50% 1,63% 23.288,8 -0,68% 0,97%
Ocupados 2.115,8 1,55% 4,03% 20.184,9 0,77% 4,35%
Parados 355,8| -11,16% -10,60%  3.103,8 -9,16% -16,56%
Parados que buscan primer emple 29,8| -17,22%  19,20% 315,5| -11,10% -1,25%
Inactivos 1.776,2 0,73% -0,93% 16.418,2 1,34% -0,92%

Tabla 13 Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del INE (EPA)

Por tipo de empleadgra ocupacion avanz6 durantd cuarto trimestre en la Comunitat en

17.700 personas en el sector publico y en 14.700 personas en el privado. En el conjunto del afio,
el empleo publicavanzdéen la Comunitat en 62.700 personas (el 65 % del aumento del empleo
publico en el conjunto dedpafia), y el privado en 19.300 personas (el 2,6 % del total nacional).

Al cierre del afio la tasa de pase siti6 enla Comunitat Valencianen el 14,39% y aunque
mantiene desde el tercer trimestre de 202ha tendencia decrecientépdavia se sitlgor
encimade la media nacional8,33%).

Encuesta de Poblacion Activa Comunitat Valenciana Espana
4T 2021 Total |Varones| Mujeres| Total |Varones| Mujeres
Tasa de actividad 58,19% 63,549 53,099 58,65% 63,65% 53,93%
Tasa de paro 14,39% 12,599 16,45% 13,33%| 11,79% 15,04%

Tabla 14 Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del INE (EPA)

% Evolucién de la tasa de paro
18
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Comunitat Valenciana Espafia

Graficoll. Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del INE (EPA)

Por otra parte,ds datospublicados por el ServicRdblico de Empleo Estatal (SEREgRbanel

namero deparadcs en la Comunita¥alenciana finales deafioen371.484personasEn enero,

tras reducirse en un 3,28 %, el nUmero de parados se situ6 en 359.296. La reduccién del nimero
de parados en la Comunitat fue en enero 2,7 p.p. superiamaedia nacional, siendo Valencia

la provinciade la Comunitattonde mas se redujo el paro, con un descenso del 3,56 %, seguida
de Alicantecon un descenso del 3,34 ¥%aymas distanciaCastellén, donde el paro cayé un 1,65

% respecto lames anterior
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Paro registrado Total Var. Intermensual Var. Interanual

Enero 2022 absoluta| relativa | absoluta | relativa
Alicante 151.179 -5.228 -3,34% -38.200| -20,17%
Castellén 35.688 -597 -1,65% -8.847| -19,87%
Valencia 172.429 -6.363 -3,56% -41.452| -19,38%
ComunitatValenciana 359.296| -12.188 -3,28%| -88.499| -19,76%
Espafia 3.123.078 17.173 0,55%| -841.275 -21,22%
% CV / Espafa 11,50%

Tabh 15. Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del SEPE

En términos anualda diferencia de la bajada del paro entaeComunitatvalenciang la media
nacional es significativd0,13%en laComunitat frente al17,36%de Espafia

La evoluciondel paro registradoa nivel trimestralmuestra que el mercado laboral de la
Comunitat estéevolucionandoa buen ritmoy se estaeducendola brecha existente entre la
region y el conjunto de Espaiten el Gltimo trimestre mov{hoviembre 202¢enero 2022todos

los sectoreshan anotadotasas de reducciddel paro registradanuy superiores a la media

nacional.

Variacion trimestral déparo registrado : . L - Sin empleo
Trimestre:noviembre 2021 enero 2022 Total | Agricultura | Industria | Construccién Servicios anterior

Alicante -12,82% -10,72% -10,10% -14,67% -10,60% -33,65%
Castellén -14,75% -17,9%%6 -6,45% -14,90% -12,25% -38,07%
Valencia -15,92% -18,28% -13,49% -13,52% -13,84% -40,25%
Comunitat Valenciana -14,53% -14,85% -11,44% -14,21% -12,39% -37,20%
Espafia -4,11% -5,09% -3,16% -1,62% -3,46% -12,08%

Taba 16 Fuente: Elaboracién propia a pade datos del SEPE

Tras la bajaadel paro en el mes de enero el nUmero de personas paradas en la Comunitat se
sitia por debajo de los niveles previos a la crisis. En media nacional esta sitedniéid £n
noviembre de 2021La distinta evolucion dgdaro registrado en la Comunitat, asi como el
diferencial con respecto a la media nacigmledea observarse en el siguiente grafico.

Evolucion del paro registrado
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Gréficol2. Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del SEPE.

El andlisis del mercado laboral debe complememtarsn una revision de la evolucion de los
Expedientes de Regulacién Temporal de Empleo (ERTE). EI mes de enero se cerré con un total
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de 1.332 personas sujetas a ERTE en la Comunitat Valenbamdlas 617 afiliadasen la
provincia de Valencia, 536 enda Alicante y 179 personas en la provincia de Castdliésde
la puesta en marcha de la medida en abril de 2020 se ha reducido el nimero de trabajadores en

ERTE en un 97,78 % en la Comunitat Valenciana, 1,2 p.p. por encima de la redgistiGula
a nivel nacional.

Evolucion del numero de trabajadores/as en ERTE
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Grafico 13Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la TGSS

En enero la afiliacion media a la Seguridad Social en la Comunitat Valenciana perdi6 28.624
cotizantesun 1,42 %gonrespecto al mes anterioEsta situacion se produes un contexto de
bajada generalizadde la afiliacion en el conjunto del paé®n undescensanedio del 1 %. En

tasa anuala Comunitat registra uavance en lafiliacibndel 4,83 %6 décimagor encima de
la media nacional.

Afiliacion a la Seguridad Sadi aflacion
Enero 2022 Total Mensual Anual
Absoluta | Relativa | Absoluta | Relativa

Alicante 671.822| -11.518 -1,69% 35.791 5,63%
Castellén 248.677| -4.262 -1,68% 8.201 3,41%
Valencia 1.070.932 -12.844 -1,19% 47.772 4,67%
Comunitat Valeriana 1.991.431] -28.624 -1,42% 91.763 4,83%
Espafia 19.627.161 -197.750 -1,00% 797.681 4,24%

Tabla . Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de la TGSS

La variacion trimestral de la afiliacion a la Segurifladialtrazauna tendencigpositiva enel
empleo. En el Ultimo trimestre del afio el numero de afiliaciones crecié un 2,96 % en la
Comunitat, destacando el crecimiento en el sector agricola y el sector servicios.

22



CEV

INFORME DE COYUNTURA Y PERSPECTICAS ECONOMICAS

Variacion trimestral del numero de
afiliados a la Seguridad Social Total | Agricultura| Industria| Construccion Servicios
4T D21

Alicante 0,23% -6,14%| 0,16% -0,11%|  0,58%
Valencia 4,83% 35,9094 0,06% 2,35%  4,38%
Castellon 4,31% 21,959 0,49% 0,40%  4,60%
Comunitat Valenciana 2,96% 14,62% 0,32% 0,44% 3,16%
Espafia 1,50% 3,55% 0,19% 0,12% 1,68%

Tabla 18 Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de la TGSS

En paralelo,d Comunitat cerré el 2021 con mas de un millén y medio de contratos, de los cuales
el 67,34 %fueron indefinidos. La tasa de temporalidad en la contratacionsiséa en la
Comunitat3,4p.p. pordebajode la media nacional.

Afiliados segun tipo de contrato Total Indefinidos Temporales *
4T 2021 Numero | % s/total | NUumero | % s/total
Alicante 511.692| 342.173] 66,87% 169.519] 33,13%
Castellon 195.188] 131.139 67,199 64.049] 32,81%
Valencia 841.782] 569.499] 67,659 272.283 32,35%
Comunitat Valenciana 1.548.662 1.042.811] 67,34% 505.851 32,66%
Espafia 15.297.594 9.782.809 63,95% 5.514.786 36,05%

*Incluye contratos temporales y otros tipos de contrato difsrtes de contrato indefinidg.e. formacion)
Taba 19 Fuente: Elaboracion propia a partir de datles PEGY la TGSS

Desde el mes de marzo de 2021 ndgeles deprecioshanseguidouna tendencia crecienigue
culminé en diciembre conna tasa de inflacié(indice de Precios al Consumo, en adelante IPC)
del 6,8 % en la Comunitat Valenciandey 6,5 % a nivel nacional.

Evolucion del indice de Precios al Consumo
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Gréfico 14. Fuente: Elaboracion propia a partir de datos dey IBROSTAT
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En el acumulado del afdesta® el inciemento del 27,6 % en los precios de los suministros del
hogar, entre los que se encuentrém electricidad yos combustibles. Le siguen, relacionados
con los mismos insumos, los precios del transporte, con un incremento acumulado del 10,9 %

Aunque entrenoviembre y diciembre algunos precios mostraron ligeros descemsdssa
YSyadzZ £t 02Y2 t2&8 R80JDSRIGAREZ2 & Ol@A4R28E¢
comunicacionesen el acumulado del afio el Unigoupo de productos que registiinabajada

de predos fue el de dcomunicaciones con una bajada del 0,4 %. A nivel nacional los precios
siguieronuna evolucionsimilar a la autondmicacon las diferencias que muestra la tabla
siguiente

Tasas de variacion del IPC Comunitat Valenciana Espafia

Diciembre 2021 Mensual| Anual | En el afio| Mensual| Anual | En el afio
indice general 1,3 6,8 6,8 1,2 6,5 6,5
01 Alimentos y bebidas no alcohdlic 1,2 5,2 52 1,3 5 5
02 Bebidas alcohdlicas y tabaco -0,1 1,8 1,8 -0,1 1,6 1,6
03 Vestido yalzado -2,2 1 1 -2,1 1 1
04 Vivenda agua, electr gas ycombh. 8,2 27,6 27,6 6,5 233 23,3
05 Muebles, ad. del hogar y ag
para el mantcorriente del hogar 0,3 1,8 1,8 0,5 2,1 2,1
06 Sanidad 0,6 1,6 1,6 0,2 0,9 0,9
07 Transporte -0,9 10,9 10,9 -0,9] 10,9 10,9
08 Comunicaciones -0,1 -0,4 -0,4 -0,1 -0,3 -0,3
09 Ocio y cultura 0,8 1,6 1,6 1,2 1,7 1,7
10 Ensefianza 0 1,2 1,2 0 1,2 1,2
11 Restaurantes y hoteles 0,5 2,5 2,5 0,5 3,1 3,1
12 Otros bienes y servicios 0,4 1,9 1,9 0,2 1,5 15

Tabla 20 Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del INE

ElIPCde enero marcé un punto de inflexién en la trayectoria de precios y baj6é hasta el 6,2 % en
la Comunitat Valenciana y del 6,1 % naciobalbajada obedece, fundamentalmente, al efecto
escalén povocado por la diferencia entre la bajada de los precios de electricidad en enero de
este afio y el fuerte encarecimiento de la electricidad en enero de 2021.

Tras incorporar los nuevos datgsas previsiones sobre la evolucion de los precios del petréleo

y la electricidadFuncasharealizalo una revision al alza de las tasas de inflacion previstas para
el 2022 La inflacion iniciara a partir de marzo un gradual descenso y finalizara en diciembre en
el 1,2 % interanual. De cumplirse la trayectoria prevfgir Funcas, la inflacibn media en 2022

se situaria en el 4,6 %.

Enero | Feb.| Marzo | Abril | Mayo | Junio | Julio | Ago. | Sept. | Oct. | Nov. | Dic. | Media
anual

2021 0,5 0,0 1,3 2,2 2,7 2,7 2,9 3,3 40 | 54| 55| 6,5 31

2022 6,1 7,1 6,5 6,1 5,6 51 51 4,6 38 | 26| 24 | 12 4,6

Tabla 21 Fuente: FUNCAS

La inflacion subyacente cerré el afio con una tasa del 3,84 media del 0,8 %,se espera
gue lamedia anuakn 2022se situe erel 2,3 %.
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Centrando el focale los precion el sector industrial, en la tabla siguiergae muestran los

datos del indice de Precitrsdustriales (IPRI)

Tasas de variacion (%) del indice d¢  Comunitat Valenciana Espafia

PreC|o_s _Industrlales (IPRI) Mensuall Anual En lo qlfe Mensuall Anual En lo qlfe
Diciembre 2021 va de afio va de afio

Total industria 2,2 20,0 20,0 3,8/ 359 35,9
Total industria sin energia 1 9,5 9,5 0,9 11 11
Bienes de consumo 0,5 3,7 3,7 0,7 5,2 5,2
Bienes de consumo duradero 0,1 3,6 3,6 0,1 4,2 4.2
Bienes de consumo no duradero 0,6 3,7 3,7 0,7 53 53
Bienes de equipo 0,1 2,3 2,3 0,0 3,1 3,1
Bienes intermedios 1,6| 16,7 16,7 1,4 20,6 20,6
Energia 5,0 54,6 54,6 8,0/ 959 95,9

Tabla22. Fuente Elaboracion propia a partir de datos dRE

Los precios industriales acumularon en220un crecimiento del 20 %, empujados en gran
medida por los precios de la energia, qguieron un54,6 %.Himinando el efectode los
productos energéticagsla subida d los precios industrialese situariaen el 9,5 %. A nivel
nacional el crecimiento aenulado de estos precios fue mas acusado, llegando hasta el 35,9 %,
con un 95,9 % de subida de los precios de la energia en 2021.

La escalada de los precios energéticos también viene reflejada en la trayectoria de la energia
importada. La tabla siguiente uestra la evolucién ddihdice de Precios de Importacion de
Productos Industriales (IPRIM) por destino econémico de los biéres®l conjunto de la
industria espafiolaok precios de los productos importados acumoitadurante 2021un
incremento delR4,7 % impulsadospor el alza de los precien la rameanergétia (121,8 %)H
incremento acumulado de los precios industriad@sa rama energéticguedaria en €8,3%.

indice de Precios de Importacion dé Tasas de variacion (%)
Productos Industriales (Nacional) Mensual Anual En lo que va
Diciembre 2021 de afio

Total industria 0,2 24,7 24,7
Total industria sin energia 0,4 8,3 8,3
Bienes de consumo 0,3 5,2 5,2
Bienes de consumo duradero 0,3 3,3 3,3
Bienes de consumo no duradero 0,3 5,6 5,6
Bienes de quipo 0 2,2 2,2
Bienes intermedios 0,9 17,9 17,9
Energia -0,5 121,8 121,8

TaHa 23 Fuente:Elaboracion propia a partir de datos dSE

Segun la misma fuente| preciodelas importacione&J- NJ

tr

NJ Y sumihisfr@dead i NR | f

energia eléctrica, ga vapor y aire acondicionaglacumulabaal cierre de 202Lina subida del

344,4%.
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Evolucion de los precios de importacion de suministro de energia eléctrica,

gas, vapor y aire acondicionaéweariacion anual (%)
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Gréfico 15 Fuente:Elaboracién propia a partir de datos dRE

El cuarto trimestre de 2021cerrd con un total del49.341empresas activas en la Conitat
Valenciana, lo que sugoun incremento neto delR,79 % sobreel mismotrimestre de 2020.
Con especto al trimestre anterioel nUmero de empresas registradesgistré un incremento

del 0,54 %.
Numero de empresas* ingitas en la Seguridad Soci NuUmero de empresas Variacion C.V.
472021 Comumtat Alicante | Castellon| Valencia | Trimestral| Anual
Valenciana

Total 149.341 59.051 18.886 75.052 0,54%| 2,79%
A. Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca 5.789 1.995 1.050 2.803 -4,04%| -2,85%
B. Industria®xtractivas 110 39 24 56 0,92%| -0,90%
C. Industria manufacturera 13.720 5.522 1.660 6.694 0,69%| 1,06%
D. Sunmistro de energia eléctr., gas, vapor y aire ac. 227 78 42 123 1,79%| 8,61%
E. Sum. de agua, activ. de saneam., gestion de resi

y descontamiacion 809 255 137 461 -3,92%| -0,98%
F. Construccion 15.636 6.435 2.002 7.450 0,90%| 5,01%
G. Com. al por mayor y al por menor; repar. de veh.| 34.792 13.847 4.441 17.671 0,46%| 0,75%)
H. Transporte y almacenamiento 6.776 2.192 840 3.961 0,44%| 4,78%)
I. Hoseleria 20.028 8.740 2.482 8.948 -3,23%| 4,84%
J. Informacion y comunicaciones 2.495 794 249 1.564 1,22%| 5,14%
K. Actividades financieras y de seguros 2.201 816 328 1.223 1,06%| 5,36%
L. Actividades inmobiliarias 4.620 2.041 381 2.251 1,72%| 4,98%
M. Actividades profesionales, cientificas y técnicas 11.011 3.899 1.235 6.100 1,37%| 3,30%
N. Actividades administrativas y servicios auxiliares 5.767 2.599 812 2.901 -0,35%| 4,55%
P. Educacion 4.605 1.466 619 2.611 14,07% 3,23%
Q. Actividades sanitarias y dengeios sociales 5.541 1.995 672 3.051 1,11%| 2,52%
R. Activ. artisticas, recreativas y de entretenimiento 3.642 1.342 431 1.947 6,71%]| 12,17%
S. Otros servicios 8.693 3.473 1.099 4.261 2,56%| 1,99%
T. Activ. de los hogares 2.857 1.515 382 960 -0,73%| -2,26%
U. Activi. de organiz. y organismos extraterritoriales 22 8 - 16 4,76%| 10,00%

*Empresas y autbnomos con asalariados dadas de alta el dltimo dia del trimestre
Tabla24. Fuente: Elaboracién propia a partir de datet BEGV
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Lamayoriade las ramas ragtraron al cierre de 202ihcrementosen el nUmero de empresas
activas tanto entasa trimestral como anuasin embargoel nimero deempresas del sector
primarioy RS da&adzYAyAadN2 RS | 3dzZa > | OGADARFIRSA
descontaminacit€ registr6 descensosetostanto en tasatrimestral como anualRespecto al
tercer trimestre, el nimero de empresas activas en el sector de la hosteleria descendi6 un 3,23
%, aunque comparando con el cuarto trimestre de 2020 se registré un incremert@delo.

En la tabla siguiente se traslada el detalle provindiallas empresay autbnomos con
asalariadosnscritos en la Seguridad Social les sectores y las ramag mayor relevancid.as

tres provincias registraron al final del cuarto trimestre aemen el nUmero de empresas
activas, tanto en tasa trimestral como en tasa anual. Cabe destacdagtemas primarias
registraron al cierre de 2021 caidde inscritosen las provincias de Valencia y Castellon.
Ademas,a diferencia dda evolucibn mostida en las provincias de Alicante y Valencia, la
provincia de Castellén anotma caida neta de empresas y autbnomos inscritos en la industria
manufactureray en las ramas logisticallo obstante, la visibn completa de esta evolucion
requiere de un analiside la evolucion de aquellaperaciones societariagie comportan bajas

en la Seguridad Social pero no una pérdida real de tejido productivo.

Numero de empresay autbnomos con asalariadés

. : . . Alicante Castellon Valencia

inscritas en la Seguridad Social

4T2021(tasas de variacién %) Trimestral| Anual | Trimestral | Anual | Trimestral| Anual
Total 0,13% | 3,12% 0,10% 1,78% | 1,04% | 2,84%
A. Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca 3,26% 0,86% -0,19% -3,85% | -9,78% | -4,82%
C. Industria manufacturera 1,12% 1,71% -0,36% -0,95% | 0,59% | 1,03%
F. Construccion 0,64% 4,50% 1,21% 4,76% 0,95% | 5,73%

G. Comercio al por mayor y al por menor; reparaciot
vehiculos de motor y motocicletas

0,07% | 0,84% -0,31% 0,36% 1,01% | 0,63%

H. Transprte y almacenamiento -2,49% | 6,46% 2,56% -1,75% 1,83% | 5,54%

|. Hosteleria -4,95% | 5,49% -5,63% 535% | -0,66% | 4,16%

*Empresas y auténomos con asalariados dadas de alta el ultimo dia del trimestre
Tabla 25 Fuente: Elaboracion propia a partir de datos deGN

El grafico siguientmuestrala evolucién del numero total de empresas de alta en la Comunitat
Valenciana desde el inicio de la crisis sanitaria y econdriceierre de 2021habia 687
empresas de alta en la Seguridad Social mas que en en&@2fe

Evolucién del nUmero de empresas inscritas en la Seg. Social
en la Comunitat Valenciana
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Gréfico B. Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la TGSS
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Segun elindice de Confianza Empresariaimonizado (ICAE) de la Comunitat Valenciana,
durante el dltimo trimestre del 202&l 22,4 % de las empresas tuvieron una opinién favorable
acer@a de la marcha de su negocion Eentido contrario, £22,6 % tuvo una opinion
desfavorable. De cara al primer trimestre del afio 2@2Mdice de Confianza Empresarial en la
Comunitat Valenciandesciendaun 4,6 % respecto al trimestemnterior, al preve el 17,6 % de

las empresas de la regidén un trimestre favorapkel 27,1un trimestre mas desfavorabl&n

media nacional la confianza empresarial desciende para el primer trimestre del afio un 2,5 %,

con descensos en todas las comunidades auténomao en Aragon y en la Comunidad de

Madrid.

Todos los sectores econdmicos ven reducido su nivel de confianza empresarial en este primer

trimestre respecto al final de 20210os mas pesimistason el transporte y la hosteleria. Por
provincias, la confianza eesarial cae en mayor medida en Alicart®,3 %), seguida de
Castellbn 4,7 %) y Valencia3,9 %).

La Comunitat Valenciana cerr6 el afio 2021 eonvolumen de exportaciones de 32.413,3
millones de euros; cifra récord en la seriettiiza del comercio exterior de la Comunitat. En
tasa interanud esta cifra supone un avantambién histérico de 13,2 %aunque? p.p. por
debajo de la media nacion@l,2 %)Por su parte, las importaciones avanzanueiusoa mayor
ritmo qun 19,5 % etasa anual alcanzando los 29.846dillones de euros. Como resultadel
mayor dinamismo de las importaciones saldo comercial se deterioré un 29,8 %a yasa de
coberturaperdi6 6 p.p.con respecto a 2020.

A nivel provincialtanto las exportaciones como lagmportacioneshan mostradotendencias

positivas destacandcel significativo avance del saldo comercial de la provincia de Alicante. Por
el contrario, el menor avance de las exportaciones en la provincia de Valencia ha deteriorado
todavia mas sdeficitario saldo comercial.

Principales EXPORTACIONES IMPORTACIONES SALDO COBER
indicadores TURA
comercio exterior % var. % var. % var.
. millonese igual millonese|  i9ual millonese igual %
enero-dic. 2021 periodo periodo periodo
anterior anterior anterior
Espafia 316.609,! 21,2 342.787,] 24,8 -26.177, 95,0 92,4
Comunitat Valenciana| 32.413,1 13,2 29.846 4 19,5 2.566,9 -29,8 108,4
Alicante 6.216,] 22,2 4.870,¢ 221 1.345,4 225 127.,4
Castell6n 8.771,. 19,0 6.102,7 44,2 2.669,( -15,0 143,7
\Valencia 17.425,4 7,8 18.873,4 12,7 -1.448,( 148,5 92,3

Tabla 26 Fuente: Informe Mensual de Comercio Exterior de la Comunidad Valenciana

En las siguiges tablas se muestra el detalle de las importaciones y exportaciones de la
Comunitat Valenciana paectores yareas geograficas.
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Comercio exterior Comunitat Valencian EXPORTACIONES IMPORTACIONES SALDO|
por sectores Millones % %21/20 | Millones % %21/20, Millones
Acumulado 2021 € total € total €

Alimentacion,bebidasy tabaco 7.351t% 22,7 11,6 4.367,% 14,6 15,9 2.984,
Frutas hotalizasy legumbres 5.287,t 16,3 7.2 1311, 44 -1,0 3.975,
Citricos 2.446,. 75 -0,7 857 03 7,9 2.360,4
Praductos pesqueros 335z 1,0 38,6 688,¢ 2,3 22,7 -353,4
Bebidas 462,17 1,4 22,3 211,¢ 0,7 14,1 250,4
Vinos 239, 0,7 15,8 15,C 0,1 7,5 2244
Productoscéarnicos 268« 0,8 24,9 158, 0,5 15,9 109,94
Otrosalimentos 998,z 3,1 21,6 1.996,¢ 6,7 28,1 -998,
Productosenergéticos 1.154,7 3,6 29,2 2.632,¢ 8,8 52,0 -1.478,]
Petréleoy derivados 1.149, 3,5 29,0 2,541, 85 53,7 -1.391,
Gas 2,1 0,0 594,6 77,1 0,3 18,4 -75,(
Carbory electricidad 3 00 24,1 14: 00 3.8 -11,3
Materiasprimas 858, 2,6 39,9 1.156,2 3,9 36,5 -297.9
Animales yegetales 538,¢ 1,7 39,5 575,% 1,9 33,5 -36,4
Minerales 319, 1,0 40,6 580,¢ 1,9 39,6 -261,4
Semimanufacturagio quimicas 5.580,f 17,2 25,5 3.352,« 11,2 46,4 2.228,]
Metales ndferrosos 407,+ 1,3 27,5 643,( 2,2 88,0 -2357
Hierroy acero 592,17 1,8 45,2 1.355,: 4,5 60,4 -763,1
Papel 258,f 0,8 17,0 502,C 1,7 24,7 -243,4
Prod.ceramicosy similares 3.709,¢ 11,4 24,0 213 07 25,2 3.496,(
Otrassemimanufacturas 612,¢ 1,9 21,6 639,2 2,1 20,4 -26,3
Productosquimicos 4.498,4 13,9 15,5 4.224.¢ 14,2 34,6 273,71
Productosquimicosorganicos 248¢ 0,8 17,6 536,€ 1,8 35,1 -287,1
Productosquimicosinorganicos 61,6 0,2 28,6 461,¢ 1,5 46,9 -400,1
Medicamentos 41¢ 0,1 31,6 162,€ 0,5 14,9 -120,48
Plasticos 1416« 4.4 22,3 1.8260 6,1 43,5 -409,
Abonos 258, 0,8 25,1 243,¢ 0,8 31,3 14,71
Colorantesy curtientes 1.129,( 3,5 20,1 203, 0,7 36,6 925,3
Fritasy esmaltesceramicos 961, 3,0 19,8 42,1 0,1 61,9 918,4
Aceitesesencialey perfumados 577, 1,8 -5,0 202,€ 0,7 10,3 3745
Otrosproductosquimicos 7651 24 11,1 587,71 2,0 18,7 177 4
Bienes deequipo 4,395, 13,6 36,6 5.404,¢ 18,1 8,6 -1.009,1
Maquinariaparalaindustria 1.085,. 3,3 22,0 1.734( 58 12,0 -648,4
Eq.oficinay telecomunicaciones 540, 1,7 88,1 969,1 3,2 57,9 -428,4
Materialtransporte 1121, 3,5 57,7 4716 1,6 19,5 650,1
Carretera 742, 2,3 39,1 338,¢ 1,1 19,8 403,€
Aeronaves 40, 0,1 110,8 66,1 0,2 21,9 -26,1
Otroshienes deequipo 1.648,( 5,1 24,0 2.230,: 7,5 -7,9 -582,4
Motores 37,1 0,1 117,8 210 0,1 -67,2 16,1
Aparatoseléctricos 866, 2,7 20,2 1199 4,0 -2,9 -332,4
Aparatos deprecision 1304 0,4 36,4 378, 13 1,4 2474
Restdbienesde equipo 613,¢ 1,9 24,1 6316 21 -15,6 -17,8
Sectorautomovil 4353,: 13,4 -20,9 3388,( 11,4 -10,2 964,5
Automovilesy motos 3.323¢ 10,3 -27,3 1.800,¢ 6,0 4,5 1.523,
Componentesiel automovil 1.029,; 32 10,4 1588( 5.3 22,6 -558,4
Bienes deconsumoduradero 792¢ 24 28,4 1.449( 4,9 15,8 -656,]
Electrodomésticos 52, 02 23,1 442 15 4,5 -389,4
Electronicade consumo 54, 0,2 14,6 186, 0,6 0,3 -132,1
Muebles 644,z 2,0 30,4 711,¢ 2,4 23,8 -67,4
Otrosbienes decons.duradero 42z 0,1 25,9 108,¢ 0,4 64,8 -66,7
Manufacturasde consumo 3.304,« 10,2 20,7 3.815« 12,8 20,9 -511,(
Textiles 1.0457 3,2 22,2 1.498,: 5,0 17,3 -452.4
Confeccion 212,¢ 0,7 28,2 535,2 1,8 12,2 -322,4
Calzado 1.164,« 3,6 17,7 895,¢ 3,0 12,8 268,8
Ceramicalecorativa 38 0,1 49,7 8¢ 0,0 133,8 29,4
Cueroy manufacturas detuero 138, 0,4 10,4 168,: 0,6 7,7 -30,1
lluminacion 156,6 0,5 23,7 186,¢ 0,6 60,4 -30,9
Juguetes 230,i 0,7 21,6 322,: 11 29,4 -91,4
Jugueteradicional 165, 0,5 14,4 2131 0,7 22,2 -47 4
Otrasmanufacturasle consumo 530,1 1,6 21,7 735,2 2,5 31,2 -205,1
Otrasmercancias 1242 0,4 7,5 54.¢ 0,2 98,7 69,4
TOTAL 32.413,. 100,0 13,2 29.846,« 100,0 19,5 2.566,

Tabla 27 Fuente: Informe Mensual de Comercio Exterior de la Comunidad Valenciana
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Con respecto a las exportaciones pmectores yproductos, en 2021 la principal partida
exportadora laconstituyd dNHzii | & = K2 NI | £ &oh leld6,386 dél $omldirlasNS & ¢
exportacioneE & S3AdzA RI( 2RSS OCINNPYRA2R a:: ® &A YA U RBEDA6 Bm> R
(10,3 %) Dentro de estas grandes partidas haesthcalo LJ2 NJ adz RAY Il YAaY2 f 2a
cSNI YA O2a euyas axpoktdcibnesSadanzaron en su conjunto un 24 %. Por el contrario,

las dificultades que sigue atravesandsettor automotriza nivel global han tenido su reflejo

en la Comunitat con uneaidade las exportaciones de automédldel 27,3 %parcialmente

mitigadas por el avance en componentes (10,4P@s esta nueva caida, el sector automovil

registra en los cuatro ultimos afios una caida acumulada de sus ventas al exterior del 51 %. Por

su parte, & disminucion de la demandatexior de los productos citricoson respecto al afio

anterior también ha tenido una repercusiéadversa del 0,7 9%obre las exportaciones
valencianas de citricos

Por areasgeogréficasja zona euro recibe practicamente el 50 % de las exportacignes
expdlicionesde la Comunitgtcon unincrementointeranualel 131%.Por orden de importancia
en las exportaciones por paisss sitiaen primer lugar Francia, que recibel®,9% del total,
seguida de Alemanid 2,6 %), Italia (8,3 %), Estados Unidos (8,2 Reino Unido (6,%).Tras

el brexit los datos muestran el mayor impacto para einewcio exteriorcon Reino UnidoEn
2021la Comunitat Valencianha reducido las importacioneprocedentesde dicho paisen un
48,4 %, al tiempo quelas exportacioneshan subdo ligeramente(1,5 %). Como resultado, el
saldo comercial tradicionalmente positivo se ha duplicado.

Comercio exterior Comunitat EXPORTACIONES IMPORTACIONES SALDO
Valenciana por areas geografica 7 % ] % :

AcurFr)wIado 2021 g Millones € Total var.21/20| Millonese total var.21/20| Millonese var.21/20
EUROPA 22.372¢ 69,0 11,7 15.516,0 52,0 17,2 6.856,7 0,8
UNIONEUROPEA 18.589,t 57,4 12,8 12.310,; 41,2 20,1 6.279f 0,8

ZONAEURO 16.071,0 49,6 13,1 10.177,¢ 34,1 22,0 5.893f 05
Alemania 4.090,7 12,6 04 2246, 7,5 5,0 1.844¢ 59
Austria 304: 09 2,9 2115 07 32,6 92,7 -39,7
Bélgica 8856 2,7 41,1 782F 26 34,0 103,2 137,0
Chipre 52,4 0.2 36,8 37 00 46,5 48, 36,2
Eslovaquia 90,7 0,3 15,6 109,58 0,4 18,2 -18,6  -33.1
Eslovenia 51,6 0,2 5,3 688 0,2 62,5 -17,C  -346,8
Estonia 39,1 01 -10,4 17,1 01 22,6 22, -259
Finlandia 1350 04 39 1106 04 22,3 242 -385
Francia 4177, 129 11,8 2.045¢ 6,9 31,6 21317 2,4
Grecia 252 0,8 24,1 104,1 0,3 139,3 148,  -7.2
Irlanda 195 0,6 -10,3 79,1 0,3 18,2 116,1 -23,0
ltalia 2.705¢ 8,3 21,0 22881 7,7 32,1 4177 -17,0
Letonia 42¢ 01 2,2 19,6 0,1 58,5 23,1 -264
Lituania 69, 0.2 10,5 27,7 01 1,2 41,4 20,0
Luxemburgo 616 0,2 209,5 450 0,2 96,9 16,6 6784
Malta 1086 0,3 107,6 12 0,0 4,6 96,6 136,6
Paisedajos 1.115( 3.4 24,9 977,6 3,3 43,8 137, -354
Portugal 1.693; 52 25,0 1.029( 34 22,1 664,71 29,7

RESTQ@E(Y) 2518¢ 7,8 10,7 2132« 71 11,7 386,( 57
Bulgaria 80.¢ 0,2 41,1 791 03 57,1 1,7 754
Croacia 742 0,2 25,0 21¢ 0,1 61,5 52,4 2.009,4
Dinamarca 388,1 1,2 0,9 1216 0,4 2,0 266 0,4
Hungria 1616 0,5 38 2892 1,0 20,4 127, 77,2
Polonia 726, 2,2 7.1 4514 15 -0,7 2746 23,0
Republic€Checa 3246 1,0 24,5 263,¢ 0,9 -18,4 60,6 1974
Rumania 2410 0,7 10,3 464, 1,6 19,9 2234 -323
Suecia 3851 1,2 11,4 117,1 0,4 -3,2 268, 19,2

RESTEUROPA 3.783,. 11,7 6,5 3.205,¢ 10,7 75 577: 1.4

Noruega 217 0,7 4,3 825 0,3 19,5 135,1 -14,7

ReinoUnido 1.9917 6,1 15 6752 23 -48 4 1.316} 1019

Rusia 260,< 0,8 17,3 3774 1,3 87,3 117, -670,2

Suiza 376. 1,2 3,7 89,2 0,3 25,2 287, -15

Turquia 524.( 1,6 10,5 1.680,¢ 5,6 51,2 -1.156,¢ -81,4
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Comercio exterior Comunitat EXPORTACIONES IMPORTAQNES SALDO
Valenciana por areas geografica . % ; % .

Acur?wla do 2021 9 Millones € Total var.21/20| Millonese total var.21/20| Millonese var.21/20
AMERICA 4.815°F 14,9 20,4 3553,( 11,9 9,5 1.262 67,3
AMERICAEINORTE 3.074,7 9,5 13,9 2.301¢ 7,7 12,3 772, 19,0
Canada 422 13 -4,8 598, 2,0 200,6 -176,1  -171,9
EstadodJnidos 2.651,¢ 8.2 17,7 1.703,> 5,7 7,9 0487 1348
AMERICAATINA 1.708,! 5,3 36,1 1.153: 3,9 0,7 554,¢ 4975
Argentina 90,: 0,3 79,5 164, 0,6 37,9 74C 75
Brasil 207, 0,6 11,5 143¢ 0,5 -33,2 63,1 310,3
Chile 157F 05 24,0 854 0,3 25,7 72,0 222
Mexico 470,1 15 31,7 385 1,3 1,7 84,6 3427
Pert 102, 0,3 32,6 914 0,3 2,7 10,6 164,5
RESTO@EAMERICA 32,7 01 -29,9 98,C 0,3 187,3 65,2 -620,4
ASIA 2.678( 8,3 15,8 8.504,: 28,5 30,9 5.826,. -39,2
ASIA(exc.Oriente Medio) 1.418( 44 14,0 8.127,( 27,2 29,2 -6.708,¢ -33,0
China 490, 1,5 37,1 4.744: 159 30,8 -4.253,:  -30,1
Coreadel Sur 87,1 0,3 -4,9 362, 1,2 24,7 2751 -384
HongKong,China 57,¢ 0,2 7.6 372 01 40,7 20,6 -43,0
India 210,7 0,6 20,7 588,71 2,0 51,2 -378,1 76,1
Indonesia 42, 01 15,2 538, 1,8 71,0 496,z -78,3
Japon 97,6 0,3 1,7 513¢ 1,7 5,0 -416,5 6,4
Singapur 350 01 0,4 91 00 9,0 25¢ 34
Taiwan 99, 0,3 8,7 151, 05 58,2 52,2 -504,7
Vietnam 56,4 0,2 5,7 316, 1,1 61,9 -260,C -91,7
ORIENTHIEDIO 1.260,( 3,9 17,9 377 13 79,7 882,71 28
ArabiaSaudi 318, 1,0 -4,9 73 0.2 233,1 244 218
EmiratosArabesUnidos 269, 0,8 28,4 36,7 01 135,4 2331 198
AFRICA 2231 6,9 12,7 21716 7,3 13,6 59,4 -11,4
Argelia 416 1,3 5,8 96, 0,3 939 320, -184
Egipto 2142 0,7 11,3 259 0,9 80,1 451 -192,8
Marruecos 760,71 2,3 17,0 474 16 1.4 286,( 69,6
Nigeria 57 0,2 32,3 124 0,4 74,0 67,6 845
Sudafrica 109, 0,3 4.4 2376 08 4,1 1276 -3,9
OCEANIA 196, 0,6 1,9 100, 0,3 36,1 956 -19.4
Australia 1537 05 43 89,7 0,3 49,7 64,1 -26,8
OTRO%™) 1191 0,4 15,0 02 0,0 -60,5 118, 154
TOTAIMUNDIAL 32.413,. 100,0 13,2 29.846,. 100,0 19,5 2.566,¢ -29,8

Tabla 28 Fuente: Informe Mensual de Comercio Exterior de la Comunidiathdiana
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Segunlos datosdel avance de l&ontabilidad NacionalTrimestral correspondiettes al cuarto

trimestre de 2021a economia espafiokvanzden elultimo trimestre del afiaun 2 % respecto

al trimestre anterior 0,6 p.p.menos que en dicho trimestré&stecrecimientose sustentéen

granparte por las exportaciones gor la inversion principalmenteen maquinariay bienes de

equipo. Por el contrario,el consumode los hogaregegisttd una caidadel 1,2 % en tasa

trimestral, y el consumo publicon descenso del 0,4.%n el ultimo trimestre de 202bdos los

sectores productivagsexcepto lasNJ Y | & actRiGades inmobiliarigsy lasa I Ol A A R RS a
artisticas y recreativds registraron tasas de crecimiento positivas respealotrimestre

anterior.

Producto interior bruto
Volumen encadenado. Tasas de variacion interanual (%)

17,7

-21,5

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Gréfico 17Fuente: INE, CNTR; AvanceTrimestre4 2021

En tasa interanuahlcontribucion de la demanda interna al crecimiento fue de 3,6 puntos; 1,1
p.p. superior a la del tercer trimestre. Analizando los componentes, el gastorsamo final
anot6 un incremento del 2 %ustentado por un incremento del 2,4 % en el consumo final de
los hogaresy la formacion bruta de capitadubié un 9,6 % El consumo final de las
Administraciones Publicas avanz6 un 1,3 %, moderando su cretngierl,8 p.p. respecto al
trimestre anterior. La inversion en vivienda registré una caida del 2,8 % interanual, lo que
supone una mejoria de 3,9 p.p, respecto al tercer trimestre.

Las exportaciones de bienes y servicios pregsentana variacion del5,8% respecto atuarto
trimestre de 2020Estaaceleraciorse sustento eel aumento de las exportaciones de servicios,
que consiguieron compensar el menor dinamismo mostrado por las exportaciones de Bienes
resultado neto sobre la demanda exterior fuea aportacion al PIB de7lpuntos

Por el lado de la oferta, los distintos sectoressiguen mostrando un comportamiento
heterogéneoen las tasas interanualeksasramas primarias registran un deterioro del4,3%
en tasa interanual que su vezsupone ua ligera mejoria frente kacaida interanual de3,7 %
registrada enel trimestre anterior La construccion, por su parte, también modda caida
interanual respecto al tercer trimestre, registrando tgtrocesodel 5 % interanualEl valor
afadido brub de las ramas industrialexperiment6é uravancedel 1,2%y el de los serviciogel
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7,5%.Elrebote mas destacab)gor tercertrimestre consecutivolo anoto la ramax O2YSNDAZ2Z
0 NJ y aLJ2 NI S, cah unikcgeciniiedtled 19,.8% respecto al 2020

Tasas de variacion interanual (%) de los 2021
componentes del PIB 2020 | 2021 1TR | 2TR | 3TR| 4TR

Producto interior bruto a precios de mercado -10,82 496| -4,25| 17,66| 3,39 5,23
Demanda nacional (*) -8,65 458| -2,98| 17,44| 2,46 3,56
Gasto en consumfinal -8,22 4,14| -356| 17,12| 2,82 2,02
Gasto en consumo final de los hogares -12,19 4,68 -6,31 23,60 2,74 2,39
Gasto en consumo final de las ISFLSH -1,48 1,25 1,94 2,20 2,39 -1,51
Gasto en consumo final de las AAPP 3,31 2,95 3,76 3,73| 3,09 1,30
Formacién bruta de capital -11,43 6,56 -1,28 19,06/ 1,26 9,56
Formacion bruta de capital fijo -9,55 4,06| -2,64| 18,52| -0,57 3,66
Activos fijos materiales -10,55 3,76 -292| 20,99 -1,74| 2,31
Viviendas, otros edificey construcciones -9,58| -3,01| -9,70 9,20/ -6,68| -2,78
Magquin., bienes de equipo y sist. de armam.| -12,89| 15,46 8,68 46,13 6,07 10,26
Recursos biolégicos cultivados 6,02 9,87 8,91 9,69| 10,56 10,28
Productos de la propiedhintelectual -4,31 5,57 -1,27 7,85/ 5,53 10,44
+F NAFOAsy RS SEA&GSYO] -047| 053] 0,27 0,20| 0,38] 1,24
Demanda externa (*) -2,17 0,38 -1,27 0,22| 0,93 1,67
Exportaciones de bienes y servicios -20,15| 13,44| -7,35| 39,35| 14,79| 15,79
Exportaiones de bienes -9,15| 10,92 4,70 36,94 7,89 0,67
Exportaciones de servicios -43,24| 21,89| -36,20| 49,05| 42,26 73,38
Gasto de los hogares no residentes -76,02| 69,04| -86,84|2082,17|142,43| 684,03
Importaciones de bienes y servicios -15,19( 12,82 -3,83| 38,89| 12,19| 11,12
Importaciones de bienes -11,45| 13,11 0,83| 38,37| 10,38/ 9,04
Importaciones de servicios -30,83| 11,34| -24,43| 41,90| 23,48| 22,18
Gasto de los hogares residentes en r.m. -66,74| 15,30 -81,86|1658,79| 60,27| 188,70
Producto interior bruto a precios de mercado -10,82 496| -4,25| 17,66| 3,39 5,23
Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca 4,28 -546| -2,52| -6,26| -8,72| -4,32
Industria -10,14 5,27 0,04| 23,45/ 0,12 1,17
Industria manufacturera -12,08 6,02 -0,57| 29,14/ 0,83 0,32
Construccion -11,26| -4,08| -10,95| 11,22 -8,47| -4,95
Servicios -11,49 595| -5,03| 17,72| 5,84| 7,47
Comercio, transporte y hosteleria -25,72| 13,82| -11,62| 47,00| 14,65 19,40
Informacion y comunicaciones -6,48 4,71 -4,71 11,79 5,36 7,30
Actividades financieras y de seguros 6,14 7,101 11,03 9,81| 4,27 3,73
Actividades inmobiliarias 1,58 0,67 0,05 6,19| -1,05| -2,16
'l O0AGARIRSa LINPFSaazyl| -1627| 4,70 -998| 21,09 4,38/ 7,50
Administracion pblica, educacion y sanidad -0,06 3,46 3,66 501 3,01 2,18
Activ. artisticas, recreativas y otros servicios -24,74|  -0,35| -27,05| 22,61 3,56| 10,09
Impuestos menos subv. sobre los productos -10,96 6,42 -1,31| 21,84 2,25| 4,93

(*) Aportacion al crecimientalel PIB a precios de mercado
Tabla ®. Fuente: INE

Laevolucion de las rentas durante el cuarto trimestre del afio fue positiva. En consonancia con
el crecimiento del 5,23 % interanual del PIBrdmuneracion de los asalariad@motd un
crecimientointeranual del6,8 %, como consecuencia del aumento dé|5% enel nUmero de
asalariados el ligero incremento del 0,3 % enrkmuneraciéon media por asalariadBor su

parte, el excedente bruto de explotaciéegistré un incremento del 13,3 % en tasteranual

13 puntos por encima del registrado en el tercer trimestre.

Respecto al empleo, el nimero de horas efectivamente trabajagdasantiene relativamente

constante respecto al trimestre anterior, con un incremento & % En tasa anual el

incremento registrado por este indicador es del 2,9%t ramas y sectores productivos, destac

el incrementoen el nimero de hora trabajadasRSt a4 SO0 2NJ RSt &aO2 YSNDA 2
K2aiSt SNNLI ¢ Por & éoyftrararg indmstria mgarilfadiirera registd un descenso del

3,5 % anual en el nUmero de horas trabajadas términos de puestos de trabajo equivalentes
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a tiempo completo, el empleavanzéun 1,3%respecto al trimestre anteriofen tasa anual el
crecimiento fue del 6,46 En términos cuantitativ®estosupuso un incrementode 1.121.000
empleos equivalentes a tiempo completo &rs Gltimos doce mese® empleoen el sector
primario experiment un incrementointeranualdel 5,4 % en las ramas industrialetel 2,5 %,
en la construcciodel 1,4 %y en serviciogel 7,5%

La productividad popuesto de trabajo equivalente a tiempo completa elcuarto trimestre
moderd su caida hasta &|1 % en tasainteranual Dado quela remuneracién por asalariado
crecioun 0,3%,el Coste Laboral Unitario (CL$d)incrementddurante eltercertrimestre unl,4
%.No obstante, a contextoactual, lavariable que mejor se ajusta para analizar la evolucion de
la actividad el empleoy la productividad es el nimero de horas efectivamente trabajadas
Analizando la prodctividad en estos términosal productividad por hora efectivamente
trabajadaavanzéen el Ultimo trimestre del afian 2,2% en tasa anual.

De cara al futuro proximdasprevisionegublicadas por CEOE este mes de febrero moderan
las publicadasen el wadro macroeconémico de los Presupuestos Generales del Egtaldd
%) proyectandoun 5,3 % de crecimientde la econorfa de Espafipara 2022 y un 4 % para
2023. Estas estimaciones son también mas moderadas que las Gkiatiaadapor la Comision
Europeaque, tras realizar una revisn al alzaprevén un cre@miento de la econoria espafiola
del 5,6 %

H ultimo informe del Fondo Monetario Internacional (FMI), eleero de 202, mantiene las
estimacionedde crecimiento de la economia mundial para 2021 en el 5,9 %, pero modera en

medio punto sugprevisiones para el 2022. En gran medida, el recorte viend¢ivado poruna

mayor desaceleracion eas economias de mayor tamafion EE.Ulse prevéuna reduccion

del impacto de la politica fiscal, se adelanta el repliegue anticipado de la paiiicataria

acomodaticiay se extienden los efectos de los cuelloshdéella en las cadenas de suministro.

En China, la repercusién en el corto plazo de la politica de tolerancia cero dedal@gvas

tensiones financieras en el sector promotor también moderaran el avance de su economia en

2022. En paralelo se prevé qulos elevados niveles de inflacion se mantengan mas de lo

esperado y que los cortes en las cadenas de suministro y los altos precios de la energia persistan
RdzN} yiS St S2SNOAOAZ2Z HAHHD Gl AYyFilIOAsy RS0SN
losdesequilibrios entre la oferta y la demanda en 2022 y que responda la politica monetaria de

fla 3ANIyYyRSa SO2y2YNIFa¢od

9f C2yR2 GlFYOASY FTROASNIS RS 1jdzS alF YSRARI ljdzS
economias avanzadas, podrian surgir riesgoa fmestabilidad financiera, asi como para los

flujos de capital, las monedas y la situacion fiscal de las economias de mercados emergentes y

en desarrollo, especialmente teniendo en cuenta que los niveles de deuda se incrementaron
significativamenteen® R2 & gt GAY2a | 3234¢
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Proyecciones de crecimiento FMI

Esfmaciones Proyecciones

2020 2021 2022 2023
Producto mundial =3.1 59 4.4 38
Economias avanzadas -4.5 5.0 39 26
Esiados Unidos =34 56 40 26
Zona del euro -6.4 52 g 25
Alemania -4 6 27 38 25
Franca =3.0 6.7 a5 18
lialia -3.9 6.2 8 22
Esparfia =108 449 5.8 38
Japon =45 16 13 18
Reino Unido -9.4 72 4T 23
Canada =52 a7 41 28
(fras economias avanzadas 3/ -19 47 36 249
Economias de mercados emergentes y en desarrollo -2.0 6.5 4.8 47
Economias emergentes y en desarrollo de Asia =09 7.2 59 58
China 23 &1 48 52
India 4/ -7.3 90 a0 71
ASEAN-5 5/ =34 31 5.6 6.0
Economias emergentes y en desarrollo de Europa -18 6.5 35 29
Fusia =27 45 28 21
América Laina v &l Carbe -6.9 6.8 24 26
Brasil -39 a7 03 16
Meéxico -8.2 53 28 27
Oriente Medio y Asia Cenfral -2.8 42 43 a8
Arabia Saudita =4 1 29 448 28
Africa subsahariana -1.7 40 ar 40
Nigeria -18 an 27 27
Sudafica =6.4 46 19 14
Partidas infarmativas
Credmien mundial segdn fipos de cambio de mercado -15 56 42 34
LUnidn Europea -549 5.2 40 28
Orignte Medio y Morte de Africa -3.2 4.1 4.4 34
Economias de mercados emergentes e ingreso mediano -22 6.8 48 46
Pases en desarrolio de bajo ingreso 01 a1 5.3 55
Volumen del comercio mundial (bienes y servicios) &/ =§.2 9.3 6.0 49
Economias avanzadas =80 a3 6.2 46
Economias de mercados emergentes y en desarrolio 6.7 1.1 af 54
Precios de las materias primas (dolares de EE.UU.)
Perdleo 7/ =327 673 119 =78
No combusibles (promedio basado en ponderaciones de 6.7 267 31 =19
mportacon mundial de makerias primas)
Precios al consumidor
Economias avanzadas &/ 0.7 kR 19 39
Economias de mercados emergentes y en desarrolio 9/ 51 57 50 47

Tabla 3Q Fuente FMI¢ Perspectivasle la Economia Mundiglenero 2022

Centrando el foco en lainién Europealb), la nueva variant@microny las restricciones de
movimientos, los altos préas energéticos y los cuellos de botella en las cadenas de suministros,
asi como las tensiones geopoliticas, han lastrado en el cuarto trimestre de 2021 la recuperaciéon
econOmica. Segun los datos de Euroséaeconomia de la eurozona ralentizé en el cuarto
trimestre en tasa trimestral del 2% al 0,3 %. Para el conjunto del afio se estima un crecimiento
del 5,3 %tanto para la eurozonaomo paraJnion Europea.

Con respecto al futuro mas inmediattas previsioes de invierno deComisién Europea
publicadas en febrero de 2022anticipan una ralentizacion de la economia para el primer
trimestre de 2022 y avanzan una mejoria progresiva a partir del seglmdsu conjunto el
crecimiento en 202Xera del 4,0 %, taoten la eurozona como en la UE. Las presiones
inflacionistas se moderaran hacia finales de afio. Mas alla de las turbulencias del corto plazo, las
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mejoras en el mercado laboral, los altos niveles de ahorro, las todavia favorables condiciones
financieras y kdespliegue del Mecanismo de Recuperacion y Resilisasiantaran una fase
expansiva prologada y robusta.

Real GDP Inflation

2021 2022 2023 2021 2022 2023
Belgium 8.1 27 22 32 4.3 1.3
Germnany 28 38 24 32 T 11
Estonia 7.5 31 4.0 45 &1 21
Iredand 158.7 55 4.5 24 4.4 15
Greace 8.5 4% 35 04 31 1.1
Spain 5.0 54 4.4 30 34 1.1
France 7.0 34 21 21 2.8 1.7
Ihaty 8.5 41 23 15 38 1.4
Cyprus 53 41 35 23 24 1.2
Latvia 4.7 a4 38 32 5% 0oy
Lithwanio 4.8 34 24 44 &7 22
Luxembourg 7.0 3 29 as 38 1.5
Malta 59 &0 50 o7 21 1.9
Hetherlands 4.3 30 27 28 40 1.4
Austria 47 43 23 28 33 22
Portugal 4.9 55 24 o0y 23 1.3
Slovenia &9 38 34 20 a7 21
Slowakia 3.0 50 5.1 20 &4 4
Finland 3.5 3.0 20 21 24 1.9
Euro area 53 40 27 24 35 1.7
Bulgaria 4.0 a7 39 28 £3 39
Czechia 3.3 44 3.9 33 5.8 2.2
Denmark 4.0 28 23 17 25 2.1
Croafia 10.5 48 3.0 27 35 1.4
Hungary 4.5 50 32 532 54 34
Poland 5.7 55 4.3 532 LB 3.8
Romiania 5.3 43 A5 41 53 15
Sweden 5.0 38 2.0 27 29 1.2
EU 53 40 28 2% ay 17

Tabla 31 Previsiones de la Comisién Europea. Fuehigropean Economic Forecastinter 2022
publicado erfebrerode 202

Se prevé que la inftadn en la zona euro alcance omaximo del3,5 % en 2022%para descender
al1,7% en 203. En 2022 la inflacion alcanzara niveles maximos en el primer trimestre del afio
y se mantendra por encima del 3 % hasta el tercero. Las presiones de sobre los precios
energéticos y de suministros iran disminuyendo y en el Ultimo trimestre de 2022 la inflacién
podria situarse por debajo del 2 %.

Por su parte, el Banco Central Europeo (B&H vista del nuevo marco macroeconémico que

se esta consolidando, con una atfilon mas prolongada y persistente de lo inicialmente previsto,

y con expectativas de aceleracion del crecimiemtpartir del segundo trimestre de 2022a
cambiado el tono de su discurso. El BCE sigue apostando oficialmente por una retirada gradual
de los estimulos monetarios, y ha rehusado descartar una subida de tipos erl#02@mento,

los mercados anticipan subidas de ti@ofinales de afiopero la presidenta se resisteque el

BCE tome decisiones antes de conocer los datos actualizados end# meszo.

Cierre del presente informe4 febrerode 202
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