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La economia de la Comunitat Valenciana aceleré su ritmo de crecimiento durante el segundo
trimestre de 2026, con un avance del 0,8 % en tasa trimestral y del 2,9 % en tasa interanual, segun
estima la Autoridad Independiente de Responsabilidad Fiscal (AIReF). Ambas tasas mejoran respecto
al trimestre anterior y mantienen a la economia valenciana entre las mds dindmicas de su entorno.
En términos trimestrales, el crecimiento se situd una décima por encima del registrado en Espafia y
dos décimas por encima del estimado para la zona euro. En tasa interanual, el avance superd en dos
décimas la media nacional y en 1,7 puntos porcentuales (en adelante, p.p.) el crecimiento de la zona
euro.

Desde el lado de la demanda, el crecimiento continud apoyandose principalmente en la fortaleza de
la demanda interna. El consumo de los hogares, respaldado por la evolucion favorable del empleo,
mantuvo un comportamiento positivo, al igual que el consumo de las Administraciones Publicas, en
aunque menor medida. Por su parte, la inversion siguid impulsada por la recuperacion de las zonas
afectadas por la DANA vy por la fase final de ejecucién de los proyectos vinculados a los fondos
NextGenerationEU. Desde la perspectiva de la oferta, la evolucion continué siendo desigual entre
sectores: la construccion y los servicios mantuvieron un elevado dinamismo, al tiempo que la
industria recuperé parte del impulso perdido, aunque con diferencias significativas entre ramas. El
sector primario continué condicionado por factores estructurales y coyunturales adversos.

Las ramas primarias mantuvieron durante el segundo trimestre un comportamiento desfavorable.
La campafia citricola 2025/2026 confirma una reduccidn de la cosecha del 8,0 % respecto a la anterior
y unos niveles de produccidn claramente inferiores a la media de los Ultimos afios. Las exportaciones
de citricos también descendieron en volumen, aunque el incremento del precio medio permitié
mantener practicamente estable su valor en el conjunto de la campana. A ello se suma una evolucién
negativa del empleo agrario segun la EPA, asi como el descenso en el nimero de empresas inscritas
en la Seguridad Social. Ambos colectivos descendieron tanto en términos trimestrales como
interanuales.

La industria mostré una evolucion mas favorable durante el segundo trimestre. La produccidn, en
términos de IPI, avanzé un 2,03 % respecto al trimestre anterior, aunque se mantuvo sin variacién
en términos interanuales y todavia acumula un descenso del 1,3 % en lo que va de afio. A diferencia
del conjunto de Espaiia, la produccién regional se mantiene todavia por debajo de los niveles medios
de 2021. Por ramas, destacaron los avances interanuales en material y equipo eléctrico, electrénico,
informatico y dptico, el material de transporte, que parte de minimos histéricos, y la metalurgia y
fabricaciéon de productos metdlicos. En sentido contrario evolucionaron el cuero y calzado, la
industria azulejera y textil y confeccidn, entre otras ramas. La cifra de negocios aumenté un 6,2 %
respecto al trimestre anterior y un 8,4 % en términos interanuales, aunque este Ultimo avance estuvo
impulsado en gran medida por el fuerte incremento de la facturacién energética. Los datos de julio
apuntan a una prolongacién de la mejora de la actividad industrial en el tercer trimestre.

La construccidon continud siendo uno de los sectores mdas dindamicos de la economia regional,
prolongando y acelerando la trayectoria de crecimiento iniciada en 2025. El empleo aumenté un 6,9
% respecto al trimestre anterior y un 19,6 % en términos interanuales, mientras que la afiliacién a la
Seguridad Social avanzé un 4,5 % respecto al mismo periodo del afio anterior. En paralelo, el nUmero
de empresas avanzo un 3,8 % en tasa trimestral, aunque descendid un 3,28 % en tasa interanual. La
actividad sigue apoyada por la rehabilitacion, la reconstrucciéon de las zonas afectadas por la DANA 'y
la inversion publica y privada.

El sector servicios mantuvo una evolucién positiva, con un aumento de la cifra de negocios del 2,4 %
trimestral y del 4,6 % interanual, aunque por debajo del crecimiento registrado en el conjunto de
Espafia. Por ramas, destacé especialmente el dinamismo del transporte y almacenamiento y, a mas
distancia, el de las actividades administrativas y servicios auxiliares, asi como el del comercio. El
turismo continué mostrando un comportamiento favorable, apoyado especialmente en la demanda
internacional. Entre abril y junio llegaron a la Comunitat 3,83 millones de turistas extranjeros, un
10,4 % mas que un afio antes, mientras que su gasto aumentd un 11,3 %. Las pernoctaciones
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hoteleras avanzaron, asimismo, un 4,1 % interanual, frente al 0,6 % registrado en el conjunto de
Espana.

El comercio exterior de bienes mostré un deterioro significativo de su saldo, pese al buen
comportamiento de las exportaciones. Las ventas al exterior aumentaron un 7,3 % interanual, cuatro
p.p. por encima de la media nacional, pero las importaciones avanzaron con mayor intensidad, un
17,7 %. Como consecuencia, la balanza comercial registré un déficit de 755,2 M€ y la tasa de
cobertura descendio hasta el 93,3 %. La Comunitat Valenciana no registraba un déficit comercial de
bienes en un segundo trimestre desde 2011. Este deterioro no responde, por tanto, a una
contraccidon de las exportaciones, sino al mayor dinamismo de las importaciones, asociado, entre
otros factores, al aumento de las compras de bienes de equipo y la subida en valor de los productos
energéticos.

El mercado laboral mantuvo una evolucién favorable durante el segundo trimestre, aunque
comienzan a apreciarse sefiales de moderacion en el ritmo de creacion de empleo. El nimero de
ocupados aumento un 3,4 % en términos interanuales, frente al 4,7 % registrado en el trimestre
anterior. En paralelo, el desempleo se redujo un 7,1 % respecto al primer trimestre. La tasa de paro
descendié hasta el 10,88 %, aunque permanecié un punto porcentual por encima de la media
nacional. Los datos mas recientes de afiliacion y paro registrado apuntan asimismo a una pérdida de
dinamismo durante los meses de verano, si bien la afiliacion mantenia en agosto un crecimiento
interanual del 4,2 % y el paro registrado se situaba en su nivel mas bajo para este mes desde 2008.

La inflacién ha vuelto a intensificarse durante los Ultimos meses. Tras situarse en el 3,2 % en abril,
mayo y junio, la tasa interanual aumenté hasta el 3,5 % en julio y alcanzé el 4,1 % en agosto, dos
décimas por debajo de la media nacional. El repunte responde en buena medida al encarecimiento
de los productos energéticos y, especialmente, de los carburantes. En agosto, los precios del
transporte aumentaban un 9,5 % interanual y los vinculados a vivienda, agua, electricidad, gas y otros
combustibles un 6,8 %. Este encarecimiento estd teniendo ya su reflejo en el tejido productivo, y
numerosas organizaciones empresariales advierten del aumento de los costes energéticos y de los
combustibles y de su impacto sobre los costes y los margenes empresariales.

De cara a los préoximos meses, las perspectivas apuntan a una prolongacion del crecimiento de la
economia de la Comunitat Valenciana, sustentado principalmente en la fortaleza de la demanda
interna —en la que destaca el consumo privado y la inversion—, y del empleo. Esta ultima
continuara apoyada por las actuaciones de reconstruccion de las zonas afectadas por la DANA, con
una incidencia especialmente significativa en la Comunitat, y el impulso asociado a la fase final de
ejecucién de los proyectos vinculados a los fondos NextGenerationEU. A estos factores se suman el
buen comportamiento esperado del turismo y los efectos que pueda generar el significativo aumento
de las importaciones de bienes de equipo sobre la capacidad productiva. El escenario continta, no
obstante, sujeto a una elevada incertidumbre. Entre los principales factores de riesgo destacan la
persistencia de las tensiones geopoliticas y su impacto sobre los precios energéticos, los costes
logisticos y las cadenas de suministro; la persistencia de las presiones inflacionistas y sus posibles
efectos sobre las condiciones monetarias; la debilidad de algunos de los principales mercados
europeos y el aumento de las tensiones comerciales internacionales.

Mas alld de estos condicionantes coyunturales, preocupa la evolucion de la productividad. El
crecimiento de la economia regional —también el del conjunto de Espafia— continlda apoyandose
en buena medida en la creacién de empleo, sin que se aprecien avances equivalentes en el PIB por
ocupado. Esta realidad pone de manifiesto la necesidad de lograr ganancias de productividad como
base para sostener el crecimiento de la Comunitat Valenciana a medio y largo plazo y elevar los
niveles de bienestar de su poblacion.

Con todo, la prevision de crecimiento para 2026 se situa en el entorno del 2,8 % para la Comunitat
Valenciana, por encima del avance previsto para el conjunto de Espafia. Este crecimiento serd
compatible con la creacién neta de empleo y la reducciéon del paro, aunque en un contexto de
moderacién del ritmo de creacién de empleo.
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Segun las Ultimas estimaciones de la AlReF, la economia de la Comunitat Valenciana crecié en el
segundo trimestre de 2026 un 0,8 % en tasa trimestral y un 2,9 % en tasa interanual. Ambas
tasas suponen una aceleracion con respecto al trimestre anterior. En términos trimestrales, el
avance es una décima superior al registrado en el conjunto de Espafia y se sitla dos décimas por
encima del estimado en la zona euro. En tasa interanual, el crecimiento se sitla dos décimas por
encima de la media nacional y 1,7 p.p. por encima del registrado en la zona euro.

Desde el lado de la demanda, el crecimiento continud apoyandose principalmente en la fortaleza
de la demanda interna. El consumo de los hogares, apoyado por el avance significativo de la
poblacién activa y el empleo, mantuvo un comportamiento favorable, al igual que el consumo
de las Administraciones Publicas, en menor medida. La inversién siguié apoyada por la
recuperacion de las zonas afectadas por la DANA y por el impulso asociado a la fase final de
ejecucioén de los proyectos vinculados a los fondos NextGenerationEU. Desde la perspectiva de
la oferta, la evolucién volvid a ser desigual entre sectores. La construccién y el macrosector
servicios continuaron mostrando un mayor dinamismo, al tiempo que la industria recuperé
parte del impulso perdido, aunque con diferencias significativas entre ramas de actividad. Por
su parte, el sector primario continué condicionado por factores estructurales y coyunturales que
limitaron su evolucion.

A continuacidn se recogen los principales indicadores econdmicos correspondientes al segundo
trimestre de 2026 —y, cuando la disponibilidad estadistica lo permite, la informacién actualizada
hasta agosto—, junto con la valoracidon realizada por las principales organizaciones
empresariales de la Comunitat Valenciana sobre la evolucién reciente y las perspectivas de sus
respectivas ramas productivas. Del analisis de los datos, asi como de las citadas perspectivas, se
desprende que, a pesar de las perturbaciones derivadas de la guerra de Irdn, la economia se ha
mostrado mas resiliente de lo inicialmente esperado y ha acelerado su ritmo de crecimiento. La
fortaleza de la demanda interna y del mercado laboral continda sosteniendo la actividad,
aunque persisten diferencias significativas entre sectores y ramas productivas. Al mismo tiempo,
las tensiones sobre los precios se han intensificado, especialmente en los componentes mas
vinculados a la energia. Las aportaciones realizadas por las organizaciones empresariales ponen
de manifiesto que el conflicto en Oriente Medio se ha trasladado al tejido productivo de la
Comunitat Valenciana a través del encarecimiento de la energia y de determinadas materias
primas, el incremento de los costes logisticos y una mayor incertidumbre sobre la evolucidn de
los mercados internacionales. En muchos casos, las empresas han tenido que absorber una parte
de este coste con cargo a sus margenes. Por su parte, el sector exterior sigue desenvolviéndose
en un contexto de elevada incertidumbre, marcado por la compleja situacion geopolitica y por
un crecimiento de las importaciones sensiblemente superior al de las exportaciones, que ha
provocado un déficit en la balanza comercial de bienes.

Ante la disponibilidad limitada de estadisticas oficiales actualizadas a nivel autonédmico, este
apartado del informe se inicia con los datos publicados en la Contabilidad Nacional Trimestral,
que agrupan la evolucién del sector primario para el conjunto del pais. Segun la citada fuente,
las ramas primarias experimentaron en el segundo trimestre de 2026 una ligera disminucion en
su actividad, del 0,1 %, respecto al trimestre anterior. No obstante, al igual que en el resto de
los sectores y ramas productivas, los datos registrados a nivel nacional no pueden extrapolarse
automaticamente a la realidad de la Comunitat Valenciana.
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Centrando el analisis en el cultivo citricola, que en términos de produccion representa mas del
57 % de la produccién vegetal de la Comunitat, el Ultimo informe de situacién de la campafia
citricola 2025/2026, publicado el 31 de agosto y elaborado por la Conselleria de Agricultura,
Agua, Ganaderia y Pesca de la Generalitat Valenciana (GVA), mantiene las previsiones de
cosecha en 2.509.950 toneladas. Esta cifra supone un descenso del 8,0 % respecto a la campafia
anterior, con 217.126 toneladas menos, y se sitda un 17,9 % por debajo de la media de las
ultimas cinco campaiias y un 23,2 % por debajo de la media de las diez ultimas, confirmando la
tendencia de retroceso de la produccion citricola en la Comunitat. La campafia ha vuelto a estar
condicionada por una sucesién de episodios meteoroldgicos adversos, desde las altas
temperaturas y lluvias que afectaron a la floracién hasta los episodios de granizo, las elevadas
temperaturas de junio y los vientos registrados durante los primeros meses de 2026, a los que
se sumo un nuevo episodio de granizo en mayo.

En cuanto a la comercializacidn exterior, en el acumulado de la campafia citricola 2025/2026,
desde su inicio, en septiembre de 2025, hasta junio de 2026, la Comunitat exportd 1.968.491
toneladas de citricos, un 5,5 % menos que en el mismo periodo de la campafia anterioryun 11,9
% por debajo de la media de las cinco campaiias precedentes. Pese al descenso en volumen, el
valor de los envios se mantuvo practicamente estable en el conjunto del periodo, con un ligero
avance del 0,2 %, favorecido por el incremento del precio medio de exportacién. No obstante,
si se atiende Unicamente al primer semestre de 2026, las exportaciones de citricos en valor
descendieron un 1,0 % respecto al mismo periodo del afio anterior.

En el dmbito laboral, las principales fuentes estadisticas muestran una evolucion dispar. Por un
lado, los datos de la Encuesta de Poblacion Activa (EPA) correspondientes al segundo trimestre
de 2026 reflejan un descenso del empleo en el sector agrario de la Comunitat Valenciana. El
numero de ocupados se redujo un 9,3 % respecto al trimestre anterior, frente al descenso del
0,8 % registrado en el conjunto de Espafa. En términos interanuales, la ocupacién agraria
disminuyd un 6,3 % en la Comunitat, mientras que en el conjunto nacional aumenté un 2,9 %.
Por otro lado, segun los datos de afiliaciéon a la Seguridad Social publicados en el Portal Agrari,
al cierre del segundo trimestre de 2026 el niumero de afiliados en el sector agrario de la
Comunitat se situé en 58.815 personas, un 9,8 % menos que en el trimestre anterior, pero un
2,4 % mas que en el mismo periodo de 2025. En paralelo, entre abril y junio, el nimero de
empresas y auténomos con asalariados disminuyé un 0,89 % trimestral y un 0,24 % anual.

Desde la Asociacion Valenciana de Agricultores (AVA-ASAJA) se sefiala que el segundo trimestre
de 2026 volvié a estar marcado por dificultades para el sector agrario. La organizacidn destaca
“la escalada de los costes de produccidon”, que se han encarecido “en algunos sectores mds de
un 10 %”, debido al aumento de los precios de los fertilizantes, los carburantes, los productos
fitosanitarios, las semillas y los costes asociados a la mano de obra. También se sumaron
distintas adversidades climaticas, como las elevadas temperaturas, la falta de precipitaciones
regulares y episodios puntuales de pedrisco, asi como una elevada incidencia de plagas y
enfermedades. Ademads, se sefiala que los precios en origen se mantuvieron especialmente
bajos en productos como los cereales, las cebollas, las patatas y las frutas de hueso.

La organizacién advierte de que los agricultores y ganaderos “no son capaces de trasladar” el
incremento de los costes a los precios que perciben. Segun AVA-ASAJA, mientras los costes
aumentan, las cotizaciones de la mayoria de los cultivos y ganaderias “se mantienen estables o
incluso bajan”, situdndose en determinados casos “muy por debajo de los costes”. Segun la
organizacion, esta falta de rentabilidad estaria acelerando el abandono de campos y el cierre de
granjas.

De cara a lo que resta de 2026, AVA-ASAJA considera que las perspectivas “también son
negativas”. Los precios que estdan comenzando a ofrecerse a los agricultores en cultivos como el
arroz, los citricos, las uvas, las algarrobas o las aceitunas “no permitirian cubrir en muchos casos
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los crecientes costes de produccion” y las mermas de cosecha ocasionadas por el clima y las
plagas. Por ello, la organizacién reclama a la Unidn Europea una “revision de los acuerdos
comerciales con terceros paises que introduzca criterios de reciprocidad, complementariedad

de la produccién europea y clausulas de salvaguardia eficaces”, ademas de reforzar la vigilancia
sobre posibles situaciones de venta a pérdidas.

El sector industrial de la Comunitat Valenciana ha mostrado una evolucién mas favorable
durante el segundo trimestre de 2026, tras el retroceso registrado al inicio del afio. El indice de
Produccidn Industrial (IPI) volvié a crecer en tasa trimestral y no varié en comparacion con el
mismo periodo del afio anterior. Este comportamiento continda siendo menos dinamico que el

observado en el conjunto de Espafia, donde la produccién industrial avanzé tanto en términos
trimestrales como interanuales.

Evolucién del indice de Produccién Industrial (IPI)
indices con base Media 2021 = 100
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(*) Datos ajustados de efectos estacionales y de calendario

Grdfico 1. Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del Portal Estadistico de la Generalitat Valenciana (PEGV) y del
Instituto Nacional de Estadistica (INE)

Entre abril y junio, la produccion industrial de la Comunitat aumenté un 2,03 % en tasa
trimestral, mientras que se mantuvo sin variacion respecto al afio anterior. En lo que va de afio,
la produccion industrial acumula un descenso del 1,3 %, frente al avance del 1,3 % registrado en
el conjunto nacional. Como se observa en el grafico 1, la industria espafiola se mantiene por

encima de la media de los niveles de 2021, mientras que la Comunitat continta por debajo de
dicho nivel de referencia.

Por destino econdmico de los bienes, el avance trimestral estuvo liderado por los bienes de
equipo, cuya producciéon aumentd un 10,98 %, tras los descensos registrados en el trimestre
anterior. También avanzaron la energia, un 3,14 %, y los bienes intermedios, un 2,29 %. En

sentido contrario, los bienes de consumo retrocedieron debido al descenso en la produccidn de
bienes de consumo no duraderos.
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. itat Val i E n

Indice de Produccidn Industrial Comunitat Va encnana.! SPana -

s g Media en Media en
Tasas de variacion (%) . :

Trimestral | Anual | lo que va | Trimestral | Anual | lo queva

2T 2026 - .
de afio (*) de afio (*)
indice general 2,03| 0,00 -1,3 1,75 2,12 1,3
Bienes de consumo -1,66 -5,63 -4,6 -0,19 -1,05 -0,4
Bienes de consumo duradero 0,40| -4,74 -6,7 0,49 -4,93 -6,2
Bienes de consumo no duradero -1,91| -5,77 -4,4 -0,24 -0,64 0,2
Bienes de equipo 10,98 2,70 -1,9 1,99 2,43 2,4
Bienes intermedios 2,29 1,06 -0,3 2,88 3,35 1,1
Energia 3,14 4,57 1,6 2,40 3,77 2,1

Datos ajustados de efectos estacionales y de calendario
(*) Tasa de variacion media interanual en lo que va de aiio (redondeado a una décima)
Tabla 1. Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del PEGV y del Instituto Nacional de Estadistica (INE)

En términos interanuales, la energia registré el mayor crecimiento, con un avance del 4,57 %,
seguida, a mds distancia, de los bienes de equipo y de los bienes intermedios. Por el contrario,
los bienes de consumo disminuyeron un 5,63 %, con caidas en los bienes duraderos y en los no
duraderos. En la primera mitad del afio se observa una evolucidn negativa en la mayoria de los
grupos, especialmente en los bienes de consumo.

La evolucién por ramas de actividad muestra un comportamiento heterogéneo, aunque con una
mejora generalizada respecto al trimestre anterior. Entre las ramas con mejor evolucién destaca
el material y equipo eléctrico, electrénico, informatico y dptico, que aumentd un 15,15 % en
tasa trimestral y un 15,89 % en términos anuales. También mostraron avances significativos el
material de transporte, con crecimientos del 13,43 % trimestral y del 8,26 % anual, y la
metalurgia y fabricacién de productos metalicos, que aumenté un 13,07 % respecto al trimestre
anterior y un 7,48 % frente al mismo periodo de 2025.

En sentido contrario, algunas ramas relevantes del tejido industrial continuaron mostrando una
evolucidn desfavorable. La industria del cuero y del calzado volvié a registrar el mayor descenso
interanual, del 28,35 %, junto con una caida trimestral del 10,21 %. La industria azulejera
disminuyd un 7,05 % respecto al trimestre anterior y un 6,86 % en términos anuales. También la
rama de maquinaria y equipo mantuvo registros negativos, con una caida anual del 5,74 %.

Por su parte, la rama de material y equipo eléctrico, electrénico, informatico y éptico continlda
siendo la que presenta el nivel mas elevado respecto a la media de 2021. En cambio, ramas como
material de transporte, la maquinaria y equipo, el azulejo, la madera, el textil o el cuero y
calzado, permanecen claramente por debajo de los niveles medios de 2021. Aunque durante el
segundo trimestre se observa una mejoria en varias de ellas, esta no resulta suficiente para
compensar la pérdida acumulada en los ultimos afios.

El dato de julio, ultimo disponible, apunta a una prolongacién de la mejora de la produccién
industrial al inicio del tercer trimestre. El IPI autondmico aumentdé un 2,96 % respecto a junio y
un 3,53 % en términos interanuales.
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CEV

Tasas de variacion (%)

indice de Produccién Industrial (IPI) - 2T 2026

Tasas de variacion (%)

Media en Media en
Trimestral Anual lo que va Comunitat Valenciana Espaina Trimestral Anual lo que va
de aiio (*) de aiio (*)
2,03 0,00 -1,3 General | General 1,75 2,12 1,3
Otras industrias extractivas 3,65 8,41 8,8
. . , Coquerias y refino de petrdleo 6,70 11,78 4,2
2,97 4,35 1,5 Extractivas y refino; energia y agua " P - —
¥ glayag Sum. de energia eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado 2,38 1,79 1,0
Captacion, depuracion y distribucién de agua 2,77 9,07 7,0
. ., . Industria de la alimentacion 0,07 1,00 1,4
-1,69 -2,99 -1,6 Alimentacidn, bebidas y tabaco Fabricacion de bebidas 0,61 184 25
Industria textil 1,23 0,02 -0,9
4,31 -0,38 -4,3 Industria textil y de la confeccion — - . . .
ustria textly ! Confeccidn de prendas de vestir 1,86 -6,50 -9,8
-10,21 -28,35 -22,9 Industria del cuero y del calzado | Industria del cuero y del calzado -8,35 -21,20 -17,3
4,43 0,77 2.9 Industria de la madera y del co,rcho, except,o Industria de la rr)adera y del f:orcho, excepto 161 318 17
muebles; cesteria y esparteria | muebles; cesteria y esparteria
, e Industria del papel 1,00 -0,56 -1,5
1,92 -1,68 -2,0 Papel y cartén; artes graficas — —
pely g Artes graficas y reproduccion de soportes grabados -1,28 -3,28 -4,3
L. Industria quimica 4,54 6,31 3,2
-0,59 1,04 0,2 m . P
Quimica Fabricacion de productos farmacéuticos -0,39 1,30 3,1
0,88 -2,75 -2,2 Caucho y plastico | Fabricacién de productos de caucho y plasticos 0,04 1,09 1,6
1,48 -0,11 -1,6 Product i | talicos; t lej
. : . roductos minerates No Metalicos; Excepto azu eJ,OS Fabricacién de otros productos minerales no metélicos 0,11 0,26 0,5
-7,05 -6,86 -1,4 Azulejos
. . . Metalurgia; fabr. de prod. de hierro, acero y ferroaleaciones 3,75 0,16 -2,2
13,07 7,48 -0,4 Metalurgia y fabricacion de productos metalicos — —— -
glay P Fabr. de productos metalicos, excepto maquinaria y equipo 3,84 1,96 0,0
15.15 15.89 6.6 Material y equipo eléctrico, electrdnico, | Fabricacion de productos informaticos, electrénicos y dpticos 1,29 4,99 5,0
! ! ! informatico y 6ptico | Fabricacion de material y equipo eléctrico 8,13 11,56 4,9
0,39 -5,74 -4,7 Magquinaria y equipo | Fabricacién de maquinaria y equipo n.c.o.p. 2,91 2,41 0,4
. Fabricacion de vehiculos de motor, remolques y semirrem. 1,41 -0,21 1,7
13,43 8,26 2,0 Mat ldet t
! ! ! aterial de transporte Fabricacidn de otro material de transporte 4,23 11,90 11,1
Manufacturas diversas; reparacion e instalacion de | Fabricacién de muebles 0,45 -2,27 -3,9
-0,07 -9,06 -7,0 maquinaria y equipo (incluye fabricacion de | Otras industrias manufactureras 1,49 -4,90 -5,6
muebles, articulos de joyeria y juguetes, entre otros) | Reparacion e instalacién de maquinaria y equipo -0,46 -0,10 1,3

Datos ajustados de efectos estacionales y de calendario
(*) Tasa de variacion media interanual en lo que va de afio (redondeado a una décima)
Tabla 2. Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del PEGV y el INE
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Evolucién del indice de Produccién Industrial (IP1) por ramas de actividad (1) (*)
indices con base Media 2021 = 100
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(*) Datos ajustados de efectos estacionales y de calendario
Grdfico 3. Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del PEGV
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La cifra de negocios de la industria en la Comunitat Valenciana registré en el segundo trimestre
de 2026 un avance del 6,18 % en tasa trimestral, superior al crecimiento observado a nivel
nacional (4,70 %). En términos interanuales, la facturacion industrial aumentdé un 8,40 %,
situdndose 0,94 p.p. por encima del crecimiento registrado en Espafiia.

Su comportamiento por destino econdmico fue, no obstante, heterogéneo. En tasa trimestral
destacé especialmente el fuerte avance de la energia (24,48 %), acompafiado por los
incrementos de los bienes intermedios y los bienes de equipo. Por el contrario, la cifra de
negocios de los bienes de consumo descendid un 0,91 %, con retrocesos tanto en los bienes de
consumo duradero como en los no duraderos. En términos interanuales, el crecimiento de la
facturacién industrial estuvo impulsado en gran medida por el fuerte incremento de la energia,
del 69,84 %.

indice de Cifra de Comunitat Valenciana Espaia
Negocios en la Industria . Media en lo que . Media en lo que

Tasas dge variacion (%) - 2T 2026 Trimestral | Anual va de afio ((’1") Trimestral | Anual va de afio (?“)

Total industria 6,18| 8,40 5,8 4,70 | 7,46 4,2
Bienes de consumo -0,91 | -2,31 -0,5 -1,02 | -0,82 -0,2
Bienes de consumo duradero -0,56 | -1,64 -2,9 -0,72 | -1,52 -1,2
Bienes de consumo no duradero -1,04 | -2,36 -0,3 -0,50| -0,88 -0,4
Bienes de equipo 1,16 | -4,78 -0,5 1,60 3,18 2,3
Bienes intermedios 2,78 | 3,63 1,7 4,42 | 6,51 3,2
Energia 24,48 | 69,84 42,2 30,25 | 63,82 32,6

Datos ajustados de efectos estacionales y de calendario
(*) Tasa de variacion media interanual en lo que va de aiio (redondeado a una décima)
Tabla 3. Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos del PEGV 'y el INE

En el gréfico 4 se presenta la evolucién del indice de cifra de negocios de la industria de la
Comunitat segun destino econémico de los bienes. Durante el segundo trimestre de 2026 la
facturacién industrial se mantuvo en niveles superiores a los del inicio del afio, aunque con cierta
moderacion a lo largo del trimestre tras el repunte registrado en abril. Por componentes,
destaca especialmente el elevado nivel alcanzado por la energia, mientras que los bienes de
consumo mantienen una evolucién mas estable. Los bienes de equipo, pese a la recuperacion
respecto al trimestre anterior, contindan mostrando una evolucidn mas débil.

Evolucion del indice de Cifra de Negocios en la Industria
indices con base Media 2021 = 100
160

140

SN / \-—n\,,,»—.\/\_-/‘*\_//\_’_‘

100 Media 2021
80
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—e— General Bienes de consumo duradero Bienes de consumo no duradero
—e&— Bienes de equipo Bienes intermedios

Grdfico 4. Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del PEGV

A continuacion se trasladan, por orden alfabético, las aportaciones que han realizado las
organizaciones sectoriales asociadas a la CEV.
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Segun la Asociacidon Nacional de Fabricantes de Fritas, Esmaltes y Colores Ceramicos (ANFFECC),
el sector mostré una mejora en el segundo trimestre de 2026 respecto al primero, aunque la
evolucidn interanual continué en zona contractiva. La cifra de negocios aumentd un 5,28 % en
términos trimestrales, pero se situd un 7,39 % por debajo del segundo trimestre de 2025. Esta
subida estuvo sustentada por el comportamiento de las exportaciones, que crecieron un 8,52 %
respecto al trimestre anterior, mientras que las ventas nacionales descendieron en el mismo
periodo un 0,26 %. En términos interanuales, la cifra de negocios descendié un 7,39 %, con
caidas del 6,99 % en exportaciones y del 8,12 % en ventas nacionales. La asociacidn sefala
asimismo que la produccion se mantuvo “alrededor de un 5 % por debajo de los niveles del afio
anterior”.

El contexto internacional continda condicionando de forma significativa la evolucién del sector.
ANFFECC senala que la prolongacion del conflicto en Oriente Medio estd afectando
especialmente a un sector “intensivo en gas y muy exportador”. La tensién energética
incrementa los costes de produccion y se suma al encarecimiento de las materias primasy a la
incertidumbre logistica y comercial en mercados relevantes, mientras que la dificultad para
trasladar integramente estos incrementos a precios estd “presionando los margenes”. De cara
al conjunto de 2026, la asociacién mantiene unas perspectivas “prudentes”. Dado que “el primer
semestre cerrd con una caida de ventas del 6,5 %, mas acusada en exportacion que en el
mercado nacional, la evolucién dependera de la recuperacidon de los mercados exteriores, la
normalizacién de la situacion en Oriente Medio, la evolucién del precio del gas y de las materias
primas y la situacién de mercados como Argelia y Europa”.

Por su parte, desde la Asociacion Espafiola de Fabricantes de Azulejos y Pavimentos Ceramicos
(ASCER) se sefiala que el escenario para el sector se ha ido deteriorando a lo largo de 2026. En
el acumulado del primer semestre, la cifra de negocios, las ventas nacionales y las exportaciones
en valor registraron descensos respecto al mismo periodo del afio anterior, y el empleo también
se redujo ligeramente. ASCER sefiala que 2026 “comenzd con mejores perspectivas, pero el
escenario se ha ido deteriorando principalmente a raiz de la guerra en Irdn” y afiade que “las
tensiones geopoliticas, la incertidumbre arancelaria y el fuerte incremento de los costes
energéticos han enfriado las decisiones de compra en muchos de nuestros mercados”.

La prolongacién del conflicto ha supuesto “mas complejidad al escenario de elevada
incertidumbre y tensiones geopoliticas” y esta afectando a los costes energéticos y a la logistica
maritima. La organizacion destaca que los precios del gas “han vuelto a situarse en niveles muy
elevados”, una situacién que “esta condicionando la actividad y las decisiones de produccién”.
De cara a los proximos meses, ASCER considera que el coste de la energia y “un marco
regulatorio cada vez mas exigente” condicionaran la competitividad del sector y advierte de que
“sin competitividad el sector no puede avanzar en el resto de desafios”.

Segun la Asociacién de Empresarios del Textil de la Comunitat Valenciana (ATEVAL), durante el
segundo trimestre de 2026 el sector textil y de la confeccién mantuvo una evolucidn “débil y
desigual”, destacando una mayor estabilidad en el textil frente a un comportamiento mas
desfavorable de la confeccion. La demanda continué “moderada”, mientras que el empleo se
mantuvo relativamente estable y la inversién empresarial continud siendo prudente. En cuanto
a las ventas, el mercado exterior mostré una evolucion mas favorable que el nacional,
“contribuyendo a sostener la actividad del sector”.

La prolongacidn del conflicto en Oriente Medio estd incrementando la incertidumbre sobre los
costes energéticos y logisticos del sector. La organizacién sefiala que las tensiones estan
repercutiendo en “el coste del transporte, la energia y determinados inputs” y que, ante la
debilidad de la demanda y la fuerte competencia internacional, “la traslacién a precios finales
es limitada”, por lo que “una parte relevante del impacto se absorbe en los margenes
empresariales”.

11



CEV

INFORME DE COYUNTURA Y PERSPECTIVAS ECONOMICAS — SEGUNDO TRIMESTRE 2026

De cara al conjunto de 2026, ATEVAL mantiene unas perspectivas de “estabilidad con un
crecimiento muy moderado y con diferencias entre segmentos”, condicionadas principalmente
por la demanda interna y europea, los costes energéticos y logisticos, la evolucién de los
conflictos geopoliticos y las condiciones del comercio internacional.

Segun la Asociacién Valenciana de Empresarios del Calzado (AVECAL), el segundo trimestre de
2026 estuvo marcado, en términos generales, por una situacién de “estancamiento o ligero
descenso de la actividad” y “sin sefiales claras de recuperacion”. En este contexto, las ventas en
el mercado nacional contindan mostrando una “notable debilidad”, acompainada de prudencia
en la realizacién de pedidos, mientras que las exportaciones presentan también una evolucion
desfavorable.

Por otra parte, desde la organizacién se advierte de que la prolongacién del conflicto en Oriente
Medio estd incrementando los costes empresariales, principalmente a través de la energia, el
transporte y las materias primas, ademas de generar determinadas dificultades de
aprovisionamiento. Estos incrementos estan “presionando los mdrgenes empresariales y
trasladandose, parcialmente, a los precios de venta”. Asimismo, la incertidumbre derivada del
conflicto estd condicionando, en algunos casos, las decisiones de produccidn e inversidn.

De cara al conjunto de 2026, las perspectivas del sector son “de estabilidad”, aunque con un
“elevado grado de cautela y escaso crecimiento”. AVECAL prevé niveles de actividad similares o
ligeramente inferiores a los de 2025, junto con una evolucién prudente del empleo y una
“inversidn selectiva”, orientada principalmente a mejorar la productividad, la automatizacion,
la digitalizacién, la sostenibilidad y la competitividad empresarial.

Segun la Federacidon Empresarial de Agroalimentacién de la Comunitat Valenciana (FEDACOVA),
durante el segundo trimestre de 2026 las ventas nacionales se “mantienen” respecto al
trimestre anterior y registran un “leve aumento” en términos interanuales. Por su parte, las
exportaciones muestran un “ligero descenso” frente al primer trimestre, aunque “se mantienen
al alza” respecto al mismo periodo de 2025. De cara al tercer trimestre, la organizacion prevé
una “evolucién positiva” de las ventas nacionales y una “variacion a la baja” de las exportaciones
en términos trimestrales, aunque estas uUltimas presentarian una “estabilizacion al alza” en
comparacioén interanual.

El principal elemento de incertidumbre continda siendo el contexto geopolitico. FEDACOVA
sefiala que la “constante incégnita” generada por esta situacion “influye en todos los segmentos
de la actividad” y estd generando “prudencia en la toma de decisiones de inversién y desarrollo”.
La organizacién sefiala que los retrasos en el suministro de materias primas y el encarecimiento
de la energia afectan de manera significativa a la industria agroalimentaria, elevando costes que
“en muchos casos no pueden ser repercutidos”.

Desde la Federacion Empresarial Metalurgica Valenciana (FEMEVAL) se sefiala que el sector del
metal registré en el segundo trimestre de 2026 un crecimiento interanual del 4,1 %, “poniendo
fin a tres afios de descensos consecutivos”. La mejora estuvo impulsada principalmente por la
recuperacion del sector de automocidn y sus componentes, “tras trece trimestres en negativo”.
En relacion con el empleo, se registré un aumento del 7 % anual, aunque disminuyé un 2,4 %
trimestral. Desde FEMEVAL se considera que el sector se encuentra en una “fase de
recuperacion”, apoyada por la mejora de la automocién y el dinamismo exportador, aunque
“aun con importantes desequilibrios internos”.

La valoracidon empresarial también mejora ligeramente, hasta situarse en 6,74 puntos sobre 10,
mientras que las expectativas de negocio, empleo e inversion evolucionan favorablemente. No
obstante, la organizacion advierte de un “aumento cualitativo y cuantitativo en los problemas
que afectan negativamente en la marcha de los negocios”, entre los que destacan la dificultad
para contratar personal cualificado, el coste del transporte y los fletes, las materias primas y
componentes, la energia y los costes laborales.
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Respecto al conflicto en Oriente Medio, FEMEVAL sefiala que el sector percibe un “importante
incremento de los costes operativos” y destaca que los precios industriales de la metalurgia y
fabricaciéon de productos de hierro, acero y ferroaleaciones -materia prima fundamental para
buena parte del sector-, aumentan un 11 %. En este contexto, el conflicto estad afectando al
sector mediante un “fuerte incremento en los costes energéticos, logisticos y de materias
primas”. No obstante, el impacto se ha moderado respecto a los primeros meses del afio. El
porcentaje de empresas que se consideran grave o muy gravemente afectadas se reduce del
44 % en el primer trimestre al 24 % en el segundo, mientras que aquellas que declaran un
impacto leve o nulo aumentan del 56 % al 76 %. FEMEVAL considera que estos datos “corroboran
un menor impacto de las repercusiones del conflicto en Oriente Medio a lo inicialmente
previsto”, aunque su evolucién dependerd de la duracién y de la posible repercusién en las rutas
maritimas.

Segun la Federaciéon Empresarial de la Madera y Mueble de la Comunitat Valenciana (FEVAMA),
el sector mostré durante el segundo trimestre una disminucidn de la cifra de negocios del 1,3 %
respecto al trimestre anterior y un 4,5 % en términos interanuales. La principal sefial de
debilidad procedié del comercio exterior, con una caida interanual de las exportaciones del
13,8 %. En el conjunto del primer semestre, las exportaciones de mobiliario registraron una
disminucién del 15,3 % interanual, lo que FEVAMA identifica como un “cambio de tendencia en
las exportaciones de mobiliario”.

Ill

En cuanto al conflicto en Oriente Medio, la federacidn sefiala que el principal “efecto inmediato
del encarecimiento de la energia se esta produciendo sobre el coste de la cadena logistica”. Un
segundo efecto se produce al repercutir la subida de costes en los proveedores de materiales
para mobiliario, destacando los metales para herrajes y tiradores. No obstante, “de momento,
no se han observado interrupciones del suministro o tensiones logisticas mds alla de los precios”.

De cara al conjunto de 2026, la organizacidon mantiene una valoracidn general positiva, “dentro
de la ténica de afos anteriores”, aunque advierte que los datos del segundo trimestre ofrecen
“sefales de alerta en cuanto a disminucion del crecimiento y de las exportaciones en el sector”.
Entre los factores que condicionaran la evolucién del sector en los proximos meses destaca
especialmente la inflacién, aunque sefiala que la situacién continda alejada del escenario de
2022, marcado por “la escasez de materias primas y tasas de inflacién del mueble de dos
digitos”.

De acuerdo con la informacién trasladada por la organizacién MARMOL DE ALICANTE, el sector
registrd en el segundo trimestre de 2026 una recuperacidn de las exportaciones respecto al
trimestre anterior, con un incremento del 25,84 %. No obstante, en términos interanuales, las
ventas al exterior se mantuvieron un 1,82 % por debajo de las registradas en el mismo periodo
de 2025. La organizacion sefiala que el conflicto en Oriente Medio “sigue lastrando” las
exportaciones del sector, al tratarse de la regidn en la que se localiza una parte importante de
sus principales clientes.

De cara al tercer trimestre de 2026, las perspectivas vuelven a ser desfavorables. La organizacion
advierte, ademas, del impacto del encarecimiento de las materias primas, los fletes y otros
costes asociados a la produccidn, al que se suma la subida de los combustibles. En este contexto,
y teniendo en cuenta la evolucidon de las exportaciones de los ultimos meses, considera la
“situacion a corto plazo preocupante”.

Segun la Asociacidon de Empresas Quimicas de la Comunitat Valenciana (QUIMACOVA), el sector
guimico mantuvo durante el segundo trimestre de 2026 una “evolucién estable”, aunque “por
debajo del dinamismo de la economia general”. La cifra de negocios permanecio sin cambios
respecto al trimestre anterior, pero descendié un 1 % en términos interanuales. Las
exportaciones continuaron sosteniendo la actividad, con avances del 2 % trimestral y del 3,5 %
interanual, especialmente en especialidades quimicas, aditivos, agroquimicos y materiales
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técnicos. Por el contrario, el mercado nacional siguié mostrando debilidad en segmentos como
pinturas y recubrimientos, detergencia, construccion, plasticos y otras actividades ligadas al
consumo industrial. El empleo se mantuvo practicamente estable y la inversion continud siendo
prudente.

s

Por actividades, la quimica basica siguié “sometida a presion por los elevados costes energéticos
y la competencia de importaciones”, mientras que las actividades vinculadas al tratamiento de
aguas, la valorizacién de residuos y la economia circular mostraron una “evolucion
comparativamente mas favorable”. A ello se suma el impacto de la prolongacién del conflicto
en Oriente Medio, que esta afectando al sector por el “encarecimiento y la volatilidad de la
energia, los derivados del petrdleo, determinados intermediarios y el transporte internacional”.
Seguin QUIMACOVA, las empresas “intentan trasladar solo una parte de estos sobrecostes”, ya
qgue “la debilidad de la demanda y la competencia de productos importados limitan la revision
de precios”, por lo que “el efecto principal se esta produciendo sobre los margenes”.

De cara al cierre del afio, QUIMACOVA mantiene una previsién de “crecimiento muy moderado
y desigual segun actividades”. Para el conjunto de 2026, “las exportaciones continuardn siendo
el principal apoyo”, mientras que la demanda nacional, “previsiblemente, seguira débil”. Entre
los principales condicionantes para los proximos meses, la organizacion sefala “el coste y la
disponibilidad de energia, la volatilidad de materias primas y fletes, la evolucién del conflicto en
Oriente Medio, la débil demanda europea, la presién de importaciones de terceros paises, la
hiperregulacién, el acceso a financiacion y ayudas, la capacidad de las redes eléctricas y la
disponibilidad de talento cualificado”. En este contexto, la inversidn “seguira siendo prudente”
y se dirigird prioritariamente a eficiencia energética, digitalizacion, seguridad industrial,
innovacién, adaptacién a REACH y CLP, trazabilidad, economia circular y reduccién de emisiones.

Por su parte, el sector automotriz espafiol registré en el segundo trimestre de 2026 una
evolucidn positiva de la actividad productiva de turismos y todoterrenos. Segun los datos del
Ministerio de Industria y Turismo, la produccidn se situd entre abril y junio en 482.292 unidades,
un 3,2 % mds que en el mismo periodo de 2025. Con ello, en el acumulado del primer semestre
la produccién alcanzé 915.434 unidades, un 0,5 % mas que en el mismo periodo del afio anterior.

Si se amplia el analisis al conjunto de vehiculos -incluidos los comerciales e industriales-, los
datos de ANFAC muestran, sin embargo, una evolucién menos favorable: la produccién se situd
en el segundo trimestre en 626.355 unidades; un 0,5 % menos que en el mismo periodo del afo
anterior. Las exportaciones también mostraron una evolucién negativa, con 529.685 vehiculos
enviados al exterior, lo que supone un descenso anual del 1,7 %. Tras el avance registrado en
abril, la produccion retrocedié un 4,0 % anual en mayo y un 4,9 % en junio, hasta las 211.642 y
205.142 unidades, respectivamente. Las exportaciones también disminuyeron en ambos meses,
un 3,0 % en mayo y un 9,6 % en junio.

Con ello, en el acumulado del primer semestre la produccién alcanzé 1.199.542 vehiculos, un
1,7 % menos que en el mismo periodo de 2025, mientras que las exportaciones se situaron en
1.010.938 unidades, registrando una caida acumulada del 3,3 %. Europa continud siendo el
principal destino exterior, concentrando mas del 90 % de los vehiculos exportados.

En este contexto, desde ANFAC se sefiala que “las fabricas espafiolas estdn en plena
transformacion” para incorporar nuevos modelos electrificados, y subraya la necesidad de
“mantener unos costes energéticos competitivos, apoyar la innovacion y dar certidumbre
regulatoria”. Asimismo, considera necesario que el mercado acompafie el proceso de
transformacion industrial y sefala la aprobacion de las bases reguladoras del Plan Auto+ como
“una medida clave para renovar un parque envejecido, mejorar la seguridad en nuestras
carreteras y acelerar la descarbonizacion de la movilidad”.

En cuanto al mercado, las matriculaciones de turismos y todoterrenos en la Comunitat
aumentaron en el segundo trimestre un 28,62 % respecto al trimestre anterior, aunque
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disminuyeron un 14,34 % en tasa anual, con un comportamiento desigual por provincias.
Alicante y Castelldn registraron crecimientos anuales del 4,28 % y del 10,11 %, respectivamente.
Por el contrario, en la provincia de Valencia las matriculaciones descendieron un 40,36 %. Este
retroceso responde, en gran medida, a un efecto base, ya que en el mismo periodo de 2025 se
produjo un incremento extraordinario de las matriculaciones asociado a la reposicion de
vehiculos dafiados por la DANA. En el conjunto del trimestre se matricularon 37.827 turismos y
todoterrenos en la Comunitat, que representaron el 10,90 % de las matriculaciones nacionales.

Matriculaciones de turismos 2T 2026 Variacion trimestral Variacion anual
y todoterrenos (%) (%)
Espafna 347.182 15,53 5,06
Comunitat Valenciana 37.827 28,62 -14,34
Alicante 22.888 44,65 4,28
Castellon 3.692 13,74 10,11
Valencia 11.247 8,77 -40,36
% CV / Espaiia 10,90

Tabla 4. Fuente: Elaboracion propia a partir de datos ANFAC y FACONAUTO

Los datos disponibles de julio y agosto muestran una moderacion de las matriculaciones, con
8.573 y 5.969 unidades, respectivamente. En el acumulado hasta agosto, las matriculaciones en
la Comunitat Valenciana ascendieron a 81.778 unidades, un 14,0 % menos que en el mismo
periodo del afio anterior, frente al avance del 6,33 % registrado en Espaia. En la comparacion
interanual debe tenerse en cuenta el elevado nivel de matriculaciones alcanzado en 2025 como
consecuencia de la reposicion de vehiculos dafiados por la DANA.

Matriculaciones de turismos y todoterrenos en la Comunitat Valenciana
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Grdfico 5. Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de ANFAC y FACONAUTO

El grafico 5 muestra que las matriculaciones de turismos y todoterrenos en la Comunitat
Valenciana se mantienen en 2026 por debajo de los elevados niveles registrados en 2025. No
obstante, los registros de 2026 se sitlan, con caracter general, por encima de los
correspondientes a 2024.

Otro de los indicadores significativos sobre la evolucidn de la actividad econdmica, tanto desde
el punto de vista de la oferta como de la demanda, es el consumo eléctrico.

En el segundo trimestre de 2026, el consumo total de energia eléctrica en la Comunitat
Valenciana descendid un 7,5 % respecto al trimestre anterior, pero aumentoé un 1,4 % en tasa
anual. En el conjunto del primer semestre, el consumo se situé un 2,3 % por encima del
registrado en el mismo periodo de 2025.
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La evolucién trimestral estuvo condicionada, fundamentalmente, por el descenso de los usos
domeésticos, que retrocedieron un 27,3 % respecto al primer trimestre, en linea con la menor
demanda residencial tras los meses de invierno. En términos interanuales, sin embargo, el
consumo doméstico aumentd un 3,1 %, mientras que en el acumulado del afio avanzé un 5,1 %.
Los usos no domésticos aumentaron un 4,9 % respecto al trimestre anterior y un 0,6 % en
términos interanuales. Dentro de ellos, la industria registré un incremento trimestral del 16,5 %
y un avance anual del 2,4 %, aunque en el conjunto del primer semestre el consumo eléctrico
en la industria se mantuvo practicamente estable.

Evolucion del consumo estimado de energia eléctrica (MWh)
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Grdfico 6. Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del PEGV

Por ramas industriales, destacd el fuerte repunte del consumo eléctrico de la industria quimica,
condicionado en buena medida por los reducidos niveles registrados durante el primer
trimestre. También aumentd el consumo respecto al trimestre anterior en alimentacion,
productos minerales no metalicos, metalurgia, caucho y plastico y extractivas, refino y energia.
En términos interanuales, la evolucion fue mds desigual, con descensos en ramas como el textil,
papel y artes gréficas, productos minerales no metdlicos, metalurgia y material de transporte.
En el acumulado del afio, sobresale el crecimiento de extractivas, refino y energia y de la
industria quimica, mientras que productos minerales no metdlicos y metalurgia mantienen las
caidas mas significativas.

. .. . Consumo Tasas de variacion (%)
Estimacion del cc?nsumo de.energla eléctrica medio . En lo que va
en la Comunitat Valenciana 2T 2026 (MWh) Trimestral Anual de afio

TOTAL 1.983.153 -7,5 1,4 2,3
Usos no domésticos 1.381.996 4,9 0,6 0,9
Agricultura, ganad., silvicultura, caza y pesca 43.239 33,4 4,7 -3,3
Industria 604.774 16,5 2,4 -0,1
Extractivas y refino; energia 65.830 5,0 3,4 12,9
Alimentacidn, bebidas y tabaco 85.846 13,5 1,1 2,2
Ind. textil, confecc., cuero, calzado.; mad., cor. 39.945 2,0 -4,2 -4,2
Papel, cartdn; artes graficas y edicion 27.111 -3,5 -5,5 0,4
Quimica 86.552 176,7 60,0 8,6
Caucho, plastico y manufacturas diversas 64.687 6,5 2,0 1,6
Productos minerales no metalicos 159.953 7,5 -10,4 -7,3
Metalurgia 27.401 13,2 -3,9 -5,6
Mdquinas y transformados metalicos 31.176 -1,4 1,7 -0,5
Material de transporte 16.275 -2,8 -2,1 2,2
Construccion y obras publicas 22.531 -8,4 4,9 7,2
Servicios 711.453 -4,0 -1,1 1,8
Transporte y almacenamiento 131.305 -1,2 -0,2 4,6
Hosteleria, comercio, admon. y servicios 580.147 -4,6 -1,4 1,2
Usos domésticos 601.157 -27,3 3,1 51

Tabla 5. Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del PEGV
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Por su parte, el consumo eléctrico en los servicios descendié un 4,0 % respecto al trimestre
anterior y un 1,1 % en comparacién con el segundo trimestre de 2025, aunque en el conjunto
del primer semestre aumentd un 1,8 %. La construccidon presenté igualmente un descenso
trimestral, del 8,4 %, pero mantuvo una evolucidn positiva tanto en términos interanuales, con
un avance del 4,9 %, como en el acumulado del afio, con un incremento del 7,2 %.

La disponibilidad de informacidon oficial para el sector de la construccién a nivel regional es
limitada, especialmente en los indicadores de actividad, y muchas de las estadisticas elaboradas
por entidades privadas que incorporan comparativas territoriales se publican con cierto decalaje
temporal, lo que dificulta su inclusién en el mismo trimestre en el que se elabora y publica el
informe de coyuntura de la CEV.

No obstante, a partir de los indicadores disponibles puede deducirse que durante el segundo
trimestre el sector de la construccion ha acelerado notablemente la trayectoria de crecimiento
iniciada en 2025. Entre abril y junio, el empleo, segin los datos de la Encuesta de Poblacion
Activa (EPA), aumenté en la Comunitat Valenciana un 6,86 % en tasa trimestral y un 19,56 % en
tasa interanual. En paralelo, la afiliacién a la Seguridad Social avanzé un 4,51 % interanual,
mientras que el numero de empresas inscritas en la Seguridad Social en el sector se redujo un
3,28 %.

Por su parte, los ultimos datos publicados por la Asociacién Nacional Espaiiola de Fabricantes
de Hormigdn Preparado (ANEFHOP), correspondientes al primer trimestre de 2026 (ultimo dato
disponible), indican que la producciéon de hormigdn en la Comunitat crecié un 13,5 % en
comparacién con el mismo periodo del aio anterior, situandose 6,5 p.p. por encima de la media
nacional. La Comunitat se situd asi entre las regiones con mayor crecimiento de la producciéon
de hormigdn preparado. A nivel provincial, la produccién aumenté en las tres provincias, con un
avance especialmente intenso en Castelldon, del 29,1 %, seguido de Valencia, con un 13,0 %, y
Alicante, con un 9,1 %.

Como se observa en la tabla 6, la licitacion oficial en la Comunitat Valenciana se situd en el
segundo trimestre de 2026 en 751,5 M€, con un incremento del 62,52 % respecto al trimestre
anterior y del 18,79 % en comparacion interanual. En términos trimestrales, la evolucion fue
considerablemente mas favorable que en el conjunto de Espaiia, donde la licitacién aumentd un
9,33 %, impulsada especialmente por el fuerte avance de la ingenieria civil en la Comunitat; del
79,99 %. La edificacién también mostré una evolucién positiva, con un incremento trimestral del
41,09 %; superior al 17,07 % de Espafia.

Indicadores del sector Valor Var. trimestral (%) Var. anual (%)
de la construccion - 2T 2026 C.V. C.V. Espaiia C.V. Espaiia
Licitaciéon | Total 751.469 62,52 9,33 18,79 2,71
oficial Ingenieria civil 458.576 79,99 4,46 64,00 3,71
(miles de €) | Edificacién 292.892 41,09 17,07 | -17,02 1,31

Tabla 6. Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del Ministerio de Transportes y Movilidad Sostenible

En términos interanuales, la evolucidon también fue mds favorable que la registrada en media
nacional, con un crecimiento del 18,79 %, frente al 2,71 % de Espafia. Este comportamiento
estuvo sustentado por la ingenieria civil, que aumenté un 64,00 %, mientras que la edificacion
descendié un 17,02 % respecto al mismo trimestre del afio anterior.

A fecha de cierre de este informe, los ultimos datos disponibles sobre visados de direccién de
obra del Ministerio de Transportes y Movilidad Sostenible corresponden a los meses de enero y
febrero de 2026. Por este motivo, en esta ocasion no se realiza un andlisis de este indicador.
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Por su parte, en el mercado residencial, las transacciones inmobiliarias mantuvieron una
evolucidn negativa durante el segundo trimestre de 2026. Segun la Estadistica Registral
Inmobiliaria del Colegio de Registradores, en la Comunitat Valenciana se contabilizaron 25.137
compraventas de vivienda, lo que supone un descenso del 5,60 % respecto al trimestre anterior
y del 5,28 % en términos interanuales. Esta evolucion fue ligeramente menos desfavorable que
la observada en el conjunto de Espaia en la comparacién trimestral, donde las compraventas
descendieron un 5,71 %, pero sensiblemente mds intensa en comparacion anual que la media
nacional.

El retroceso de la actividad inmobiliaria en la Comunitat afecté tanto a la vivienda usada como
a lavivienda nueva. Se registraron 21.112 compraventas de vivienda usada, con una disminucion
del 4,10 % trimestral y del 5,93 % interanual. Por su parte, la vivienda nueva registré 4.025
operaciones, lo que supone una caida del 12,73 % respecto al trimestre anterior y del 1,66 % en
términos interanuales.

Transacciones inmobiliarias | N2 de compraventas Var. trimestral (%) Var. anual (%)
de vivienda - 2T 2026 C.V. C.V. Espafna C.V. Espaina
Total 25.137 -5,60 -5,71 -5,28 -1,84
Vivienda nueva 4.025 -12,73 -11,54 -1,66 1,49
Vivienda usada 21.112 -4,10 -4,05 -5,93 -2,68

Tabla 7. Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Estadistica Registral Inmobiliaria (Colegio de Registradores)

El nimero de compraventas registradas en la Comunitat Valenciana representé el 14,97 % del
total nacional, con un peso del 11,53 % en vivienda nueva y del 15,87 % en vivienda usada. Pese
al descenso registrado, la Comunitat se mantuvo como la tercera autonomia con mayor volumen
de transacciones inmobiliarias, Unicamente por detrds de Andalucia y Cataluiia.

Desde el punto de vista de la demanda, continud siendo especialmente relevante el peso de la
compra de vivienda por parte de extranjeros. En el segundo trimestre ascendié al 31,03 % del
total de adquisiciones de vivienda en la Comunitat, que se mantuvo como la segunda regién con
mayor presencia a nivel nacional, sélo superada por Baleares. A escala provincial, el 46,43 % de
las compras en Alicante fueron realizadas por extranjeros, el porcentaje mas elevado de todas
las provincias de Espanfia.

Por su parte, el precio medio de la vivienda aumenté en el segundo trimestre un 3,0 % en la
Comunitat respecto al trimestre anterior; 0,6 p.p. por encima del incremento medio nacional. El
precio medio se situd en 2.022 €/m?, 465 euros por debajo de la media nacional (2.487 €/m?).
Por tipologia, el precio de la vivienda nueva descendié un 0,9 %, hasta situarse en 2.395 €/m?,
mientras que el de la vivienda usada aumenté un 4,5 %, alcanzando los 1.949 €/m?2.

En paralelo, el niumero de hipotecas constituidas en la Comunitat registré en el segundo
trimestre un descenso respecto al periodo anterior y una evolucidon negativa en términos
interanuales. Las hipotecas totales se situaron en 19.427 operaciones, con una caida trimestral
del 2,38 %, ligeramente mas intensa que la registrada en el conjunto del pais. Entre abril y junio
se constituyeron 15.333 hipotecas sobre viviendas, un 3,55 % menos que en el trimestre
anterior; un descenso también mas intenso que el observado a nivel nacional.

Numero de hipotecas constituidas | N2 de hipotecas Var. trimestral (%) Var. anual (%)
2T 2026 C.V. C.V. Espafia C.V. Espaifa
Total de fincas 19.427 -2,38 -2,10 -5,88 3,77
Viviendas 15.333 -3,55 -2,60 0,35 3,93

Tabla 8. Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del INE

En comparacion con el mismo trimestre del afio anterior, la evolucidon fue menos favorable en
la Comunitat. Las hipotecas sobre el total de fincas descendieron un 5,88 %, frente al aumento
del 3,77 % registrado en Espafia. El nimero de hipotecas sobre viviendas aumentd ligeramente,
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un 0,35 %, aunque este avance fue 3,58 p.p. inferior al crecimiento registrado en el conjunto del
pais.

De acuerdo con la informacidn trasladada por la Federacidon Valenciana de Empresarios de la
Construccion (FEVEC), el sector mantuvo en el segundo trimestre de 2026 un “nivel de actividad
elevado”, especialmente en obra residencial, rehabilitacion, obra civil y actuaciones vinculadas
a la reconstruccién. En este contexto, la federacién sefiala que la demanda de vivienda continda
siendo un factor relevante, en un escenario de presién sobre el mercado residencial, en el que
la “oferta no aumenta al mismo ritmo que la demanda”. No obstante, la actividad continlda
condicionada por la disponibilidad de suelo, los plazos administrativos, los costes de
construccién y la falta de determinados perfiles profesionales.

Por otra parte, en relacidn con el contexto geopolitico, FEVEC sefiala que su impacto se estd
trasladando principalmente a través de los costes energéticos, el transporte, la logistica y
determinados materiales. En particular, la principal dificultad para las empresas reside en
“prever costes en obras con plazos largos” y mantener los mdargenes cuando los contratos no
permiten “repercutir radpidamente las variaciones”. Como consecuencia, este contexto estd
exigiendo una mayor planificacion de las compras y una “actitud prudente en nuevas
inversiones”, al tiempo que persiste el riesgo de que parte de estas presiones termine
trasladandose a los precios finales.

De cara al conjunto de 2026, FEVEC mantiene una perspectiva de “continuidad de la actividad
constructora”. Asi, vivienda, rehabilitacién, obra publica y reconstruccién seguirdn siendo
ambitos relevantes, mientras que la falta de mano de obra cualificada continuara siendo “uno
de los principales condicionantes”. Junto a ello, los costes de materiales y energia, la financiacion
y los tipos de interés, la disponibilidad de suelo y la agilizacion administrativa seguiran
condicionando la evolucidn del sector en los préximos meses.

En términos generales, el sector servicios mostro en el segundo trimestre de 2026 una evolucién
positiva respecto al trimestre anterior. De acuerdo con las estadisticas oficiales, la cifra de
negocios del sector servicios en la Comunitat Valenciana aumentoé un 2,40 %, en linea con el
avance registrado en el conjunto de Espafia. Por ramas, destaco especialmente la del transporte
y almacenamiento, con un incremento del 7,72 %.

Comunitat Valenciana Espana
indice de la cifra de negocios del Media en Media en
sector servicios (*) Tasas de variacion (%) Trimestral | Anual lo que; Va | Limestral | Anual lo qu(i va
2T 2026 de afio de afio
(**) (**)
indice general 2,40 4,59 3,6 2,47 | 6,76 5,5
Comercio 1,20 3,33 3,1 2,67 | 7,49 5,9
Otros servicios 2,79 6,23 4,7 2,01| 5,89 4,9
Transporte y almacenamiento 7,72 | 13,22 8,5 3,32| 7,91 5,9
Hosteleria 1,63 0,53 0,0 0,34| 2,48 3,1
Informacién y comunicaciones 0,89 1,98 0,3 1,62 | 5,34 4,9
Actividades inmobiliarias n.d. n.d. n.d. 1,97 | 6,55 4,6
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 0,84 0,42 0,5 1,87 | 4,80 3,9
Actividades administrativas y servicios auxiliares 1,60 | 11,64 11,7 1,73 | 6,44 5,7

(*) Datos ajustados de efectos estacionales y de calendario
(**) Tasa de variacion media interanual en lo que va de afio (redondeado a una décima)
Tabla 9. Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del PEGV y del INE

En comparacién con el mismo periodo del afio anterior, la actividad del sector servicios en la
Comunitat aumento un 4,59 %, aunque se situd 2,17 p.p. por debajo de la media nacional. El
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crecimiento se apoyé principalmente en el fuerte dinamismo del transporte y almacenamiento,
asi como de las actividades administrativas y servicios auxiliares.

En el grafico 7 se presenta la evolucidon del indice de cifra de negocios del sector servicios y de
sus principales ramas durante los Ultimos meses. Como se puede observar, todas las ramas
representadas contindan en niveles claramente superiores a la media registrada en 2021,
aunque la mayoria muestra una evolucion relativamente plana en los ultimos meses, con la
excepcion de informacidon y comunicaciones, un comportamiento plano. La hosteleria y las
actividades de informacidon y comunicaciones contindan situdndose en los niveles mas elevados.
Destaca, asimismo, el avance en el trimestre de las actividades vinculadas al transporte y

almacenamiento, aunque continda presentando los indices mas bajos entre las ramas
analizadas.

Evolucién del indice de Cifra de Negocios del Sector Servicios por ramas de actividad
indices con base Media 2021 = 100
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(*) Datos ajustados de efectos estacionales y de calendario
Grdfico 7. Fuente: Elaboracion propia a partir del PEGV

Centrando el analisis en el sector del comercio, la siguiente tabla muestra los datos del indice de
comercio al por menor correspondientes al segundo trimestre de 2026.

El indice general sin estaciones de servicio en la Comunitat mostré en el segundo trimestre de
2026 una evolucidn ligeramente positiva. El indice avanzdé un 0,4 % respecto al trimestre
anterior. Por grupos, la alimentacién aumentd un 0,3 %, mientras que el resto del comercio al
por menor registréd un avance mas dinamico, del 0,7 %.

5 : Comunitat Valenciana Espaina

Indice de comercio al por menor 2 =

s g Media en Media en
Tasas de variacion (%) . .

Trimestral | Anual | lo que va | Trimestral | Anual lo que va

2T 2026 ~ ~
de afio (*) de afio (*)
General sin estaciones de servicio 0,4 0,2 1,2 0,3 2,1 2,7
Alimentacion 0,3 -1,7 -0,7 0,3 1,2 1,8
Resto 0,7 2,0 3,0 0,2 3,0 4,0

Media 2021

(*) Tasa de variacion media interanual en lo que va de aiio (redondeado a una décima)
Tabla 10. Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del PEGV y del INE

En términos interanuales, la actividad comercial registré6 un avance contenido y con menor
intensidad que en la media del conjunto del pais. El indice general aumentd un 0,2 % en la
Comunitat, 1,9 p.p. por debajo del crecimiento nacional. Por grupos, la alimentacién retrocedio
un 1,7 %, frente al avance del 1,2 % registrado en Espafia, mientras que el resto del comercio
aumenté un 2,0 %, un punto por debajo del crecimiento observado en la media nacional.
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Los ultimos datos disponibles, correspondientes a julio, apuntan ademas a una prolongacién de
la pérdida de dinamismo, con una caida interanual del indice general del 1,8 %, condicionada
por el retroceso de la alimentacion.

De acuerdo con la informacién trasladada por la Confederacié de Comerg d’Alacant, Castelld i
Valencia (CONFECOMERC CV), el primer semestre de 2026 ha estado marcado por un “contexto
de estancamiento del consumo”. La moderacién de la demanda, junto con el incremento del
coste de la vida y la incertidumbre econdmica y geopolitica, han condicionado la actividad
comercial y “limitado el crecimiento de una parte significativa de los negocios”. De cara al
segundo semestre, las expectativas apuntan a un escenario de estabilidad.

Desde la organizacion se sefialan distintos factores que condicionan las previsiones para el
segundo semestre. Entre ellas, la situacion econdmica de los hogares, que esta provocando
cambios en los habitos de compra. Los consumidores son “mas selectivos”, comparan precios
con mayor frecuencia y priorizan los productos y servicios considerados esenciales o que
aportan un valor afadido diferencial. Asi, la evolucidn del consumo durante la segunda mitad
del ano dependerd, en gran medida, de la capacidad econdmica de los hogares y de la confianza
de los consumidores. A ello se afiade la incertidumbre politica y econdmica, que estd
favoreciendo una “actitud mas prudente por parte de empresas y consumidores”.

Por otra parte, el sector identifica el aumento continuado de los costes de funcionamiento como
uno de los principales frenos para el comercio de proximidad. El incremento de alquileres,
suministros energéticos, costes laborales, seguros, servicios y transporte esta reduciendo
progresivamente los margenes, en un contexto en el que existe una “menor capacidad para
repercutirlos integramente en los precios finales”. Asimismo, CONFECOMERC CV advierte de
una competencia asimétrica y desleal cada vez mads intensa procedente de plataformas digitales
y grandes operadores internacionales. Frente a estos condicionantes, destaca que las empresas
que han apostado por la “innovacidn, la diferenciacidon y la mejora continua” muestran una
mayor capacidad para adaptarse a los cambios del mercado, fidelizar clientes y mantener niveles
de actividad mas sélidos.

Por su parte, los principales indicadores del turismo mantuvieron un tono positivo en la
Comunitat Valenciana durante el segundo trimestre de 2026, apoyados especialmente en el
dinamismo de la demanda internacional.

Entre abril y junio llegaron a la Comunitat Valenciana 3,83 millones de turistas internacionales,
el 13,19 % del total nacional. Esta cifra supone un incremento anual del 10,44 %, 4,56 p.p. por
encima del crecimiento medio nacional, que se situd en el 5,88 %.

Numero total de turistas extranjeros en la Comunitat Valenciana

1.800.000
1.600.000
1.400.000
1.200.000
1.000.000
800.000
600.000
400.000
200.000
0

o o o R o -0 <O o 2 2 e e

Q,Qé & @ @6\’\« Vp& @'b\\ \o‘\\ \&\ V?O(f“’& ;\}é{\é Oé\\)d\ 4‘\‘2’&0& AOQ/(C\QK

R NS o

2023 ® 2024 w2025 ®W2026

Grdfico 8. Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del INE (FRONTUR)
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De este modo, la Comunitat se situé como el cuarto principal destino turistico de Espafia por
volumen de visitantes internacionales, por detrds de Catalufia, llles Balears y Andalucia. Las
llegadas se mantuvieron por encima de las registradas en los mismos meses del afio anterior
durante todo el trimestre.

Turistas extranjeros segun .. Y
k . . Tasa de variacion | Tasas de variacion
destino principal Numero de personas trimestral (%) anual (%)

2T 2026
Total nacional 29.060.689 66,00% 5,88%
Andalucia 4.661.230 74,41% 9,04%
Balears, llles 5.758.277 588,34% 2,42%
Canarias 3.315.032 -26,04% -4,72%
Catalufia 6.072.522 73,68% 7,32%
Comunitat Valenciana 3.832.398 70,23% 10,44%
Comunidad de Madrid 2.843.407 30,99% 13,44%
Otras Comunidades auténomas 2.577.823 61,42% 5,82%

Tabla 11. Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del INE (FRONTUR)

En paralelo, el gasto total de los turistas internacionales en la Comunitat ascendid a 4.522,4 M€
en el segundo trimestre, con un avance anual del 11,33 %. El gasto medio diario se situé en 135
euros, 3,67 euros menos que en el mismo periodo del afio anterior. Por su parte, la estancia
media aumentd un 4,07 %, hasta los 8,78 dias, y continud por encima de la media nacional,
situada en 6,54 dias. La mayor duracién de los viajes compensé el descenso del gasto diario y
permitié un ligero avance del gasto realizado por turista durante el conjunto de su estancia.

Gasto total de los turistas internacionales (millones de euros)
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Grdfico 9. Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del INE (EGATUR)

En cuanto a la actividad hotelera, durante el segundo trimestre se alojaron en establecimientos
hoteleros de la Comunitat 2,91 millones de viajeros, un 2,4 % mas que en el mismo trimestre del
afo anterior. Las pernoctaciones alcanzaron los 9,13 millones, con un aumento anual del 4,1 %,
superior al 0,6 % registrado en el conjunto de Espafa. Por origen de los viajeros, las
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pernoctaciones de residentes en Espafia aumentaron un 1,4 %, mientras que las de residentes
en el extranjero lo hicieron un 6,4 %, lo que confirma el mayor dinamismo de la demanda
internacional.

Pernoctaciones en X Var. trimestral (%) Var. anual (%)
.. N2 de pernoctaciones
establecimientos hoteleros cV cV Espafia CV Espafia
2T 2026 Ve Ve P v P
Total 9.126.035 67,5 75,0 4,1 0,6
Residentes en Espafia 4.223.908 72,0 60,5 1,4 0,6
Residentes en el extranjero 4.902.127 63,8 82,7 6,4 0,6

Tabla 12. Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Estadistica de Turismo de la GVA

Por provincias, el aumento de viajeros se produjo en las tres provincias, aunque con distinta
intensidad. Castellon registrd el mayor crecimiento anual en nimero de viajeros, con un avance
del 5,4 %, seguida de Valencia, con un 2,7 %, y Alicante, con un 1,4 %. En pernoctaciones,
Valencia y Castellén destacaron con incrementos del 8,3 % y del 7,4 %, respectivamente,
mientras que Alicante registrdé un crecimiento mas moderado, del 1,4 %. Sin embargo, Alicante
continta siendo la provincia de la Comunitat con mayor nimero de viajeros y pernoctaciones,
concentrando el 49,7 % y el 58,0 %, respectivamente.

.. . Viajeros Pernoctaciones
Viajeros y pernoctaciones en
.. Var. Var.
establecimientos hoteleros . Var. . Var.
2T 2026 Ne trimestral anual (%) N2 trimestral anual (%)
(%) i (%) i
Espafia 34.473.327 65,6 1,2 | 104.218.800 75,0 0,6
Comunitat Valenciana 2.911.529 54,8 2,4 9.126.035 67,5 4,1
Alicante 1.448.153 57,8 1,4 5.291.318 63,2 1,4
Castellon 412.072 126,0 5,4 1.205.289 145,4 7,4
Valencia 1.051.304 34,6 2,7 2.629.428 53,2 8,3

Tabla 13. Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Estadistica de Turismo de la GVA

Desde el punto de vista de la rentabilidad hotelera, la tarifa media diaria (ADR) se situé en 105,72
euros durante el segundo trimestre; 21,99 euros por debajo de la media nacional. La ADR avanzé
un 4,3 % en tasa anual, por debajo del 5,2 % registrado en el conjunto de Espafa, por lo que se
amplié ligeramente la diferencia respecto a la media nacional. Por su parte, el ingreso por
habitacion disponible (RevPAR) alcanzé los 78,82 euros, frente a los 90,43 euros de media
nacional. Un trimestre mas, el RevPAR autondmico avanzé con mas intensidad que la media
nacional -un 7,7 %, frente al 5,0 % registrado en Espafia, lo que permitié reducir la brecha
respecto al mismo periodo del afio anterior.

Los datos de julio, ultimo mes disponible, apuntan a una continuidad del tono expansivo del
turismo en la Comunitat. En julio llegaron 1,63 millones de turistas internacionales, un 9,45 %
mas que un ano antes, y el gasto total ascendié a 2.475,5 M€, con un crecimiento del 11,61 %.
En alojamiento hotelero, los viajeros alcanzaron los 1.110.831 y las pernoctaciones se situaron
en 3,86 millones, con avances del 3,0 % y del 4,1 %, respectivamente.

Segun la informacion publicada por la Asociacién Empresarial Hotelera y Turistica de la
Comunitat Valenciana (HOSBEC), 2026 ha mostrado un grado de ocupacién hotelera del 67,3 %
en la Comunitat en el primer semestre; 1,6 p.p. por encima del registrado en el aiio anterior. La
planta hotelera se ha situado en 1.179 establecimientos; un 6,8 % mas que en 2025. En términos
de actividad, el sector ha registrado un total de 4.792.427 viajeros y 14.575.385 pernoctaciones,
lo que supone incrementos interanuales del 2,5 % y del 3,6 %, respectivamente. En paralelo, el
empleo generado por el sector ha crecido un 1 % en el conjunto de la Comunitat.

Por provincias, entre enero y junio, Valencia liderd la ocupacién con un 71,2 %; 4,3 p.p. mas que
en 2025, seguida de Alicante, con un 67,8 % (0,2 p.p. menos), y Castellén, con una ocupacién del
55,9 % (3,7 p.p. mas que en el afio anterior).
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Desde la organizacidn se sefiala que el primer semestre de 2026 “confirma la buena evolucién
del sector hotelero de la Comunitat”, que continta “consolidando su crecimiento gracias al
impulso de la demanda internacional”. En conjunto, HOSBEC apunta a una demanda
internacional “cada vez mds sélida y diversificada”, que continda actuando como principal motor
del crecimiento hotelero.

Segun la Federacion Empresarial de Hosteleria de Valencia (FEHV), durante los meses centrales
del verano, el 67 % de los establecimientos registrd una caida de sus ingresos respecto al mismo
periodo de 2025, frente al 33 % que declaré haber aumentado su facturacidn. La organizacién
sefiala ademas un “menor ritmo de actividad durante la segunda mitad de agosto”. Asimismo,
el comportamiento del gasto apunta a un “consumo mas moderado”, mientras que el cliente
local se consolida como “principal apoyo de la actividad”.

La federacidon destaca que entre las principales preocupaciones trasladadas por los empresarios
figuran las “altas temperaturas y su impacto sobre las terrazas, una mayor sensibilidad del
consumidor al precio y la coincidencia de grandes eventos y festivales con fechas clave del
verano”. También preocupan la presidn fiscal, los costes laborales y los relacionados con la
energia y las materias primas.

En el analisis de la Encuesta de Poblacion Activa (EPA) debe tenerse en cuenta que ni el INE ni
el Institut Valencia d’Estadistica publican las series desestacionalizadas de todas las variables de
la EPA a nivel regional; tan sélo difunden tasas de variacién trimestrales de ocupacién y paro.

Teniendo en cuenta esta limitacién, entre abril y junio aumentaron tanto la poblacion activa
como el nimero de personas ocupadas en la Comunitat Valenciana. Dado que el aumento de la
poblacién ocupada fue mayor que el de la poblacién activa, el nimero de personas paradas se
redujo respecto al trimestre anterior. En comparacién con el mismo periodo del afo anterior,
se observan aumentos tanto en la poblacién activa como en la ocupada, junto con un descenso
del desempleo.

.. . Comunitat Valenciana Espafia
Encuesta de Poblacion Activa . .

2T 2026 Miles de Var. Var. Miles de Var. Var.

personas | trimestral | anual personas | trimestral | anual
Poblacién 2 16 aiios 4.758,40 0,49% 2,23% | 42.626,40 0,35% 1,37%
Poblacion activa 2.800,40 0,39% 2,67% | 25.274,30 1,09% 1,82%
Ocupados 2.495,80 1,39% 3,41% | 22.779,00 2,18% 2,29%
Parados 304,6 -7,08% | -3,02% | 2.495,30 -7,87% | -2,26%
Inactivos 1.958,00 0,63% 1,62% | 17.352,10 -0,71% 0,73%

Tabla 14. Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del INE (EPA)

En el segundo trimestre de 2026, la poblacidon activa en la Comunitat aumenté un 0,39 % en tasa
trimestral y un 2,67 % en comparacién anual, hasta situarse en 2.800.400 personas. Por su parte,
el nimero de ocupados alcanzé las 2.495.800 personas, lo que supuso un aumento del 1,39 %
trimestral, 0,79 p.p. por debajo del avance registrado en el conjunto del pais. En términos
interanuales, el empleo avanzé un 3,41 %, 1,12 p.p. por encima de la media nacional.

Entre abril y junio, el desempleo se redujo en la Comunitat un 7,08 % en tasa trimestral, lo que
equivale a 23.200 personas paradas menos. El descenso fue ligeramente menos intenso que en
el conjunto de Espafia, donde el nimero de parados disminuyé un 7,87 %. En términos
interanuales, el nimero de personas desempleadas descendié un 3,02 %, equivalente a 9.500
personas menos, frente a la reduccion del 2,26 % registrada a nivel nacional.

Por tipo de empleador, el empleo privado aumentd un 1,93 % en tasa trimestral, mientras que
en el conjunto del pais registré un avance mas intenso, del 2,69 %. En el mismo periodo, el
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empleo publico se redujo un 1,97 % en la Comunitat, frente al descenso del 0,43 % observado
en el conjunto de Espafa. Tras estas variaciones, el empleo privado representa el 86,47 % del
empleo total en la Comunitat; 2,48 p.p. por encima de la media nacional. En los ultimos doce
meses, el empleo publico en la Comunitat se ha reducido en 5.900 personas (1,72 %), mientras
que el empleo privado ha avanzado en 88.000 personas (4,25 %).

Encuesta de Poblacién Activa Comunitat Valenciana Espafia
2T 2026 Total Hombres | Mujeres Total | Hombres | Mujeres
Tasa de actividad (%) 58,85 64,67 53,26 59,29 64,20 54,62
Tasa de paro (%) 10,88 8,50 13,65 9,87 8,84 11,02

Tabla 15. Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del INE (EPA)

La tasa de paro se situé en la Comunitat Valenciana en el 10,88 %, 1,01 p.p. por encima de la
media nacional (9,87 %). En comparacidn con el mismo trimestre del afio anterior, la tasa de
paro bajé 0,64 p.p. en la Comunitat, mientras que en Espana el descenso fue algo mas
moderado. Por su parte, la tasa de actividad alcanzd el 58,85 %, situandose 0,44 p.p. por debajo
de la media nacional.

Entre abril y junio se firmaron 381.437 contratos laborales en la Comunitat Valenciana, lo que
supone un incremento del 3,47 % en comparacién con el mismo periodo del afio anterior. La
contratacion registrada en la regién represento el 9,01 % del total nacional.

Segun los datos del Servicio Publico de Empleo Estatal (SEPE), el paro registrado en la Comunitat
Valenciana disminuyd en junio hasta situarse en 281.651 personas. En julio, el numero de
personas desempleadas aumentd en 7.021, alcanzando las 288.672 personas. En agosto, ultimo
dato disponible, el paro volvié a aumentar en 5.847 personas, situdndose en 294.519 personas
desempleadas. En términos interanuales, el paro registrado se redujo un 0,75 %, lo que equivale
a un descenso de 2.235 personas en situacién de desempleo. El nivel de paro registrado en
agosto de 2026 es el menor en este mes desde 2008.

Evolucidn del paro registrado
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Grdfico 10. Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del SEPE

La evolucién del paro registrado en el ultimo trimestre moévil disponible (junio— agosto) muestra
un aumento del desempleo en la Comunitat del 4,57 %; 1,78 p.p. por encima del registrado en
el conjunto de Espafia (2,79 %). El paro subid en la industria (2,13 %), la construccién (8,80 %) y
los servicios (3,28 %), mientras que descendid en la agricultura (0,93 %). En comparacion con la
media nacional, el aumento fue mads intenso en la construccién y los servicios, mientras que en
la industria fue ligeramente inferior. Por su parte, el colectivo sin empleo anterior registré el
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mayor incremento, con un aumento del 16,22 %, frente al 7,35 % observado en el conjunto del
pais. Esta evolucién se produce en un contexto marcado por el proceso de regularizacion
extraordinaria de personas migrantes, que en los ultimos meses se ha traducido en una mayor
incorporacidn de poblacién extranjera a los registros de desempleo *.

Tasas de variacion trimestral
(%’) .del pzj\ro registr:ac'jo Total | Agricultura | Industria | Construccion | Servicios = em!)leo
Ultimo trimestre movil: anterior
Junio 2026 — Agosto 2026
Espafa 2,79 -1,13 2,38 4,47 2,22 7,35
Comunitat Valenciana 4,57 -0,93 2,13 8,80 3,28 16,22
Alicante 3,43 0,67 1,57 6,90 1,84 15,01
Castellén 4,53 -4,38 2,36 10,79 3,16 12,92
Valencia 5,51 -1,52 2,51 10,36 4,43 18,68

Tabla 16. Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del SEPE

Por provincias, el desempleo subié en las tres provincias de la Comunitat y, en todas ellas a un
ritmo superior al del conjunto del pais. EI mayor incremento se registré en Valencia (5,51 %),
seguida de Castelldn (4,53 %) y Alicante (3,43 %). Por sectores, el paro aumentd en la industria,
la construccion y los servicios en las tres provincias, asi como en el colectivo sin empleo anterior.
En cambio, en la agricultura se registré tan solo un ligero aumento en Alicante, mientras que en
Castelldn y Valencia se redujo el nimero de personas desempleadas.

Segun los datos publicados por la Tesoreria General de la Seguridad Social, el nimero de
afiliados aumentd en junio hasta situarse en 2.306.483 personas. En julio la afiliacion volvié a
aumentar en 11.655 personas, alcanzando los 2.318.138 afiliados. En agosto, ultimo dato
disponible, la afiliacién descendié hasta situarse en 2.295.883 personas. En términos
interanuales, el numero de afiliados avanzé en 93.474 personas, equivalente a un crecimiento
del 4,24 %.

Evolucion de la afiliacién a la Seguridad Social

2.350.000 23.000.000
2.300.000 22.500.000
2.250.000
22.000.000
2.200.000 &5
21.500.000 S
35
2.150.000 >
21.000.000
2.100.000
5 050.000 20.500.000
2.000.000 20.000.000
S oS-SS T T DO DD WOMWMOOOUOOUO OO
AaggQaaaaaaggdagaaaagaaqq
55585 Seirbi5355s8EBE 5530

Comunitat Valenciana  —e—Espafia

Grdfico 11. Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Tesoreria General de la Seguridad Social (TGSS)

1 Seguin datos del Ministerio de Inclusién, Seguridad Social y Migraciones, el proceso de regularizacién
extraordinaria ha concluido con 1.175.978 solicitudes, de las cuales 167.286 se registraron en la
Comunitat Valenciana (el 14,24 % del total), con la siguiente distribucidn provincial: Alicante (73.245
solicitudes), Castellon (19.090) y Valencia (74.951). La Comunitat es la tercera regiéon con mayor numero
de solicitudes, por detras de Catalufia y la Comunidad de Madrid.
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La evolucidn de la afiliacion en el dltimo trimestre movil disponible (junio — agosto) muestra un
descenso de 10.601 afiliados en la Comunitat Valenciana, equivalente a una bajada del 0,46 %.
Este descenso es 0,08 p.p. menos intenso que el registrado en el conjunto del pais (0,54 %). En
el dmbito territorial, la evolucién ha sido dispar, registrando un aumento en la afiliacién en
Alicante (0,54 %) y Castelldn (0,80 %), mientras que disminuyd en Valencia (1,39 %).

Variacion trimestre maovil
Afiliacién a la Seguridad Social Agosto 2026 junio 2026 — agosto 2026
Absoluta Relativa
Espaiia 22.345.226 -121.113 -0,54%
Comunitat Valenciana 2.295.883 -10.601 -0,46%
Alicante 810.308 4.342 0,54%
Castellon 270.559 2.160 0,80%
Valencia 1.215.016 -17.102 -1,39%
% CV / Espaiia 10,27%

Tabla 17. Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Tesoreria General de la Seguridad Social (TGSS)

La inflacién, medida a través del indice de Precios al Consumo (IPC), ha repuntado durante los
ultimos meses. Tras situarse en el 3,2 % en mayo y junio, aumentd hasta el 3,5 % en julio y
alcanzoé el 4,1 % en agosto en la Comunitat Valenciana; dos décimas por debajo de la media
nacional. Este repunte responde, en buena medida, al encarecimiento de los productos
energéticos y, especialmente, de los carburantes, en un contexto marcado por las tensiones

geopoliticas y el impacto que esta causando el conflicto en Oriente Medio sobre los mercados
energéticos.

Tasas de variacién anual (%) del indice de Precios al Consumo
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Grdfico 12. Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del INE

En lo que va de afio, hasta agosto de 2026, el IPC ha aumentado un 3,4 % en la Comunitat
Valenciana, una décima mas que en el conjunto de Espafa. Por componentes, destacan los
incrementos acumulados en transporte, con un 9,6 %, en restauracién y hoteles conun 6,7 % y
en vivienda, agua, electricidad, gas y otros combustibles con un 5,1 %. En sentido contrario, el
componente vestido y calzado registra la mayor bajada, con una caida del 13,6 %.
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Tasas de variacion (%) del IPC Comunitat Valenciana Espafa

agosto 2026 Mensual Anual 201 ql:e Mensual Anual Z0[ q‘ie

va de afo va de afio
indice general 0,7 4,1 3,4 0,7 4,3 3,3
01 Alimentos y bebidas no alcohol. -0,1 1,7 0,2 -0,1 2,3 0,5
02 Bebidas alcohdlicas y tabaco -0,4 2,3 0,9 -0,1 2,8 1,7
03 Vestido y calzado -0,6 -0,9 -13,6 -1,0 -2,1 -14,4
04 Vivienda, agua, electric., gas... 0,5 6,8 51 0,6 6,4 4,6
05 Muebles, articulos del hogar... -0,1 1,7 0,7 0,0 1,4 0,8
06 Sanidad -0,1 1,4 0,8 0,1 2,0 1,5
07 Transporte 3,5 9,5 9,6 3,3 9,5 9,6
08 Comunicaciones 1,1 3,0 3,5 1,1 3,1 3,3
09 Ocio y cultura 0,6 1,0 3,8 0,7 1,2 4,5
10 Ensefianza 0,0 3,2 0,4 0,0 2,5 0,1
11 Restauracion y hoteles 0,3 5,0 6,7 0,2 4,8 5,0
12 Otros bienes y servicios 0,0 3,1 3,1 0,0 3,3 3,3
13 Cuidado personal, prot. social ... 0,0 2,6 1,3 0,2 3,2 2,3

Tabla 18. Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del INE

La inflacion subyacente, que excluye los componentes mds volatiles, como los alimentos no
elaborados y los productos energéticos, se situé en agosto en el 3,0 % en la Comunitat; 1,1 p.p.
por debajo del IPC general. Como se observa en el gréfico 13, la brecha se ha ampliado durante
los meses de verano. El repunte de la inflacién estd vinculado, en gran parte, al encarecimiento
de los componentes energéticos.

Tasas de variacién anual (%) del indice de Precios al Consumo -Comunitat Valenciana
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Grdfico 13. Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del INE

Las previsiones de Funcas, actualizadas el 15 de septiembre, revisan al alza la inflacién esperada
para 2026, en un contexto marcado por la incertidumbre asociada a la evolucidn del conflicto
en Oriente Medio y al encarecimiento del petréleo, el gas y sus derivados.

Ene | Feb | Mar | Abr | May | Jun Jul Ago | Sep | Oct | Nov | Dic Media
2025 29| 30| 23| 22| 20| 23| 27| 27| 30| 31| 30| 29 2,7
2026 2,3 2,3 3,4 3,2 3,2 3,2 3,6 4,3 4,9 4,5 4,2 4,0 3,6
2027 4,2 4,2 3,3 3,7 3,5 3,4 2,8 2,3 1,8 1,8 2,0 2,2 2,9

Tabla 19. Fuente: FUNCAS

En su escenario central, Funcas prevé que la inflacién alcance el 4,9 % en septiembre y se
mantenga por encima del 4 % durante los meses siguientes. De mantenerse esta trayectoria, la
inflacion media anual en 2026 se situaria en el 3,6 %; 0,3 p.p. por encima de la previsién anterior.
Para 2027 estima una moderacién hasta el 2,9 %.
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En el segundo trimestre el tejido empresarial de la Comunitat Valenciana aumenté en 2.252
empresas y auténomos con asalariados dados de alta en la Seguridad Social, hasta situarse en
158.817 empleadores inscritos. Esta cifra supone un incremento del 1,44 % respecto al trimestre
anterior y un avance del 2,03 % en comparacidn con el mismo periodo del afio anterior. Con el
fin de mantener la comparabilidad temporal de la serie en la tabla 21, los datos por ramas de
actividad se han adaptado a la nueva CNAE 20252

Por ramas de actividad, destacaron los avances trimestrales de las actividades administrativas y
servicios auxiliares y la hosteleria. También crecieron con intensidad la construccion, el
suministro de aguay gestion de residuos y el transporte y almacenamiento. En sentido contrario,
sobresalié el descenso de la educacién, mientras que el resto de los descensos fue mas
moderado.

Numero de empresas (*) inscritas en la Seg. Social Numero de empresas Variacion C.V.
2T 2026 C.V. | Alicante | Castellon | Valencia | Trimestral | Anual
Total 158.817 | 63.765 19.842 | 79.311 1,44% 2,03%
A. Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca 5.344 1.841 948 2.610 -0,89% -0,24%
B. Industrias extractivas 109 44 24 50 0,00% 0,93%
C. Industria manufacturera 12.975 5.180 1.609 6.353 -0,15% -1,47%
D. Suministro de energia eléctr., gas, vapor y aire acond. 260 86 54 139 -1,14% 4,00%
E. Suministro de agua, activ. de san., gest. de res. 871 257 135 526 3,57% -1,58%
F. Construccion 16.814 6.829 2.140 8.092 3,80% -3,28%
G. Comercio al por mayor y al por menor; repar. deveh. | 30.631 | 12.448 3.890| 15.537 0,85% | -10,13%
H. Transporte y almacenamiento 7.958 2.843 904 4.469 3,43% 5,39%
I. Hosteleria 23.479 | 10.391 3.094| 10.172 4,61% 2,96%
J. Informacién y comunicaciones 2.756 847 266 1.795 0,36% 1,40%
K. Actividades financieras y de seguros 2.546 892 375 1.444 2,09% 6,84%
L. Actividades inmobiliarias 7.243 3.331 557 3.426 1,15% 37,99%
M. Actividades profesionales, cientificas y técnicas 11.701 4.087 1.312 6.547 0,67% 1,90%
N. Actividades administrativas y servicios auxiliares 6.534 3.096 859 3.187 5,15% 1,02%
P. Educacién 4.205 1.425 500 2.393 -13,42% 0,82%
Q. Actividades sanitarias y de servicios sociales 5.996 2.168 753 3.295 0,27% 1,70%
R. Actividades artisticas, recreativas y entretenimiento 4.509 1.678 573 2.369 0,36% 6,82%
S. Otros servicios 12.345 4.930 1.531 6.074 1,72% 39,55%
T. Actividades de los hogares 2.513 1.381 317 815 -0,40% -3,53%
U. Actividades de organizaciones extraterritoriales 28 11 0 18 3,70% 7,69%

(*) Empresas y autonomos con asalariados dados de alta el dltimo dia del trimestre

El total de la Comunitat Valenciana no tiene por qué coincidir con la suma de las tres provincias, ya que una misma
empresa puede estar presente en mas de una provincia.

Tabla 20. Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del PEGV

En términos interanuales, destacaron los avances de las actividades financieras y de seguros, las
actividades artisticas y recreativas, el transporte y almacenamiento y el suministro de energia.
En sentido contrario, descendieron las actividades de los hogares, el suministro de agua y
gestidon de residuos y la industria manufacturera. Las variaciones de construccidn, comercio,
actividades inmobiliarias y otros servicios no son plenamente comparables con 2025 debido a
los cambios introducidos por la CNAE 2025.

Desde la perspectiva territorial, las tres provincias registraron aumentos tanto en términos
trimestrales como interanuales, con Alicante a la cabeza, seguida de Castelldn y Valencia. Por
sectores, la hosteleria y el transporte y almacenamiento crecieron en las tres provincias en
ambas comparativas. En términos trimestrales, también aumentaron la construccion y el

2 para mantener la comparabilidad con la serie, las huevas ramas J y K de la CNAE 2025 se han agregado
bajo la denominaciéon «J. Informacidn y comunicaciones». Asimismo, la nueva clasificacién traslada la
promocion inmobiliaria desde Construccion a Actividades inmobiliarias y la reparacién y mantenimiento
de vehiculos desde Comercio a Otros servicios, por lo que las variaciones interanuales de estas cuatro
ramas no son plenamente comparables con el afio 2025.
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comercio en las tres provincias, mientras que la agricultura avanzé Unicamente en Alicante y la
industria manufacturera solo lo hizo en Castellén.

Numero de empresas (*) inscritas en la Seg. Social Alicante Castellon Valencia
Tasas de variacion - 2T 2026 Trimestral | Anual | Trimestral Anual Trimestral | Anual
Total 2,17% | 2,20% 1,58% 2,03% 0,73% | 1,92%
A. Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca 1,43% | -0,16% -5,01% -0,11% -1,02% | -0,34%
C. Industria manufacturera -0,37% | -2,74% 1,13% 0,94% -0,35% | -0,87%
F. Construccién 4,10% | -6,52% 3,33% 0,90% 3,49% | -1,74%
G. Comer. al por mayor y por menor; repar. de vehic. 1,40% | -9,48% 1,41% -11,51% 0,19% | -9,64%
H. Transporte y almacenamiento 6,24% 8,55% 2,15% 2,03% 1,73% | 4,05%
I. Hosteleria 5,04% | 3,05% 6,10% 3,65% 3,56% | 2,70%

(*) Empresas y autonomos con asalariados dados de alta el dltimo dia del trimestre
Tabla 21. Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del PEGV

Con respecto al indice de Confianza Empresarial Armonizado (ICEA), los datos apuntan a una
mejora de la percepcion empresarial al inicio del tercer trimestre, con un aumento del 2,6 %
respecto al trimestre anterior. En cuanto a la valoracidon del trimestre finalizado (segundo
trimestre), el 25,6 % de las empresas encuestadas valord positivamente la marcha de su negocio,
frente al 15,6 % que trasladé una valoracién negativa, lo que situa el saldo en 10,0 p.p.; 4,9 p.p.
por encima del registrado en el trimestre precedente. Por su parte, las expectativas para el
tercer trimestre también mejoran, con un saldo positivo de 7,3 p.p., frente a los 1,5 p.p. del
periodo anterior.

En el segundo trimestre la Comunitat exporté bienes por valor de 10.446,8 M€, el 10,0 % del
total nacional. En términos trimestrales, las exportaciones crecieron un 7,3 %, un ritmo inferior
al registrado en el conjunto de Espafia, donde avanzaron un 8,4 %. En tasa interanual, sin
embargo, las ventas al exterior crecieron un 7,3 %; 4,0 p.p. por encima de la media nacional. Por
provincias, y atendiendo a la comparativa interanual, las exportaciones aumentaron en las tres,
con avances del 8,6 % en Valencia, del 8,3 % en Castelldn y del 2,1 % en Alicante.

. EXPORTACIONES IMPORTACIONES SALDO | COBERTURA
Comercio
exterior
Comunitat % var. % var. % var. % var.
Valenciana me trimestral | anual me trimestral | anual me %
2T 2026
Espafia 104.627,6 8,4 3,3 125.731,2 16,2 13,0 | -21.103,6 83,2
Comunitat
Valenciana 10.446,8 7,3 7,3 11.202,0 14,8 17,7 -755,2 93,3
Alicante 1.901,5 0,0 2,1 1.666,5 5,6 10,9 235,0 1141
Castelldon 2.565,2 8,5 8,3 1.808,8 8,3 19,7 756,4 141,8
Valencia 5.980,1 9,4 8,6 7.726,6 18,7 18,9 | -1.746,5 77,4
% CV / Espafia 10,0 8,9

Tabla 22. Fuente: Informe Mensual de Comercio Exterior de la Comunidad Valenciana

Por su parte, las importaciones de la Comunitat alcanzaron los 11.202,0 M€, con un incremento
del 14,8 % trimestral y del 17,7 % interanual. En comparacién con Espaiia, el avance fue algo
menor en términos trimestrales, pero superior en la comparativa interanual. Como resultado
del mayor dinamismo de las importaciones respecto a las exportaciones, la balanza comercial
del trimestre registrd un déficit de 755,2 M£. La Comunitat no registraba un déficit comercial en
un segundo trimestre desde 2011. Como se puede observar en la tabla 23, el saldo negativo de
la provincia de Valencia no pudo ser compensado por los superavits registrados en las provincias
de Castelldn y Alicante. La tasa de cobertura regional se situé en el 93,3 %, 10,1 p.p. por encima
de la registrada en el conjunto nacional.
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El grafico 14 muestra, en columnas, el volumen acumulado de las exportaciones e importaciones
durante los primeros seis meses del afio de 2025 y 2026 y, en lineas, la trayectoria mensual de
ambas magnitudes durante los Ultimos 18 meses. Entre ambos periodos, las exportaciones de la
Comunitat aumentaron en 952,8 M€, mientras que las importaciones lo hicieron en 2.085,6 ME£.
Esta evolucion provocé un deterioro de la balanza comercial, que pasé de registrar un superavit
de 352,3 M€ en 2025 a un déficit de 780,5 M€ en el mismo periodo de 2026.

En julio, las exportaciones de la Comunitat aumentaron un 6,1 % interanual mientras que las
importaciones crecieron con mayor intensidad, un 11,9 %. Este avance estuvo impulsado por el
aumento de las importaciones de productos energéticos (73,2 %). Como resultado, el saldo
comercial registré un déficit de 337,2 M€ y la tasa de cobertura se situé en el 91,1 %.

Comercio exterior Comunitat Valenciana (en M€)

30.000 4.000
25.000
3.500
20.000
15.000 3.000
10.000
2.500
5.000
0 2.000

AN O\ 45 45 19 19 19 19 95 95 45 45 4D D 10 ) o
’pﬁ;@@\é@m@) T “"Eo A AR (\em@)m«\ g‘mb:?\ a@\&\» P

Exportaciones Importaciones

Grdfico 14. Fuente: Elaboracién propia a partir del Informe Mensual de Comercio Exterior de la Comunidad Valenciana
(*) Acumulado del primer semestre del afio

Desde el punto de vista sectorial, el avance de las exportaciones se concentrd especialmente en
los bienes de equipo y los productos energéticos. Las ventas exteriores de bienes de equipo
alcanzaron los 1.862,4 M€, con un crecimiento interanual del 25,2 %, mientras que las de
productos energéticos aumentaron un 48,8 %, hasta los 766,4 M€, impulsadas
fundamentalmente por el petrdleo y sus derivados. En este ultimo caso, el incremento en
términos monetarios se produce en un contexto de fuerte encarecimiento de los productos
energéticos asociado a las tensiones geopoliticas en Oriente Medio, por lo que no cabe
interpretarlo necesariamente como un aumento equivalente en términos de volumen. También
mostraron un comportamiento favorable los productos quimicos, con un avance del 9,4 %. En
sentido contrario, descendieron las exportaciones de semimanufacturas no quimicas, el sector
automovil, las manufacturas de consumo y los bienes de consumo duradero. Dentro de estos
grupos, los productos ceramicos y similares redujeron sus ventas un 3,4 %y el calzado un 9,3 %.

El sector agroalimentario continud siendo el de mayor peso exportador de la Comunitat, al
concentrar el 23,2 % de las ventas exteriores del trimestre. En términos interanuales, las
exportaciones del sector registraron un ligero aumento del 0,6 %. Dentro de este grupo, las
frutas, hortalizas y legumbres avanzaron ligeramente un 0,3 %, mientras que las exportaciones
de citricos descendieron un 2,4 % en términos interanuales.

Por el lado de las importaciones, el mayor volumen correspondié al sector de bienes de equipo,
con 2.570,2 M€, el 22,9 % del total, y un crecimiento interanual del 28,6 %. En relacion con la
inversién empresarial caben resaltar los avances en las importaciones de equipos de oficina y
telecomunicaciones, asi como en maquinaria para la industria. Tras bienes de equipo, le
siguieron la alimentacion, bebidas y tabaco, los productos quimicos y el sector automovil. Estos
cuatro sectores concentraron el 62,2 % de las compras exteriores. Destacd asimismo el fuerte
incremento de las importaciones energéticas, del 48,0 %, hasta los 1.165,2 M€.
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Comercio exterior Comunitat EXPORTACIONES IMPORTACIONES SALDO
Valenciana
T. T. T. T.
Por sectores Me % variacion variacion Me % variacion variacion | 2T 2026 2T 2025
2T 2026 Total trimestral anual Total trimestral  anual M€ M€
(%) (%) (%) (%)

Alimentacion, bebidas y tabaco 2.427,6 23,2 -10,6 0,6 1.606,0 14,3 3,0 2,4 821,6 844,8
Frutas, hortalizas y legumbres 1.535,2 14,7 -19,4 0,3 605,9 5,4 0,6 22,8 929,3 1.036,7
Citricos 486,8 4,7 -51,2 -2,4 25,5 0,2 63,5 19,2 461,3 477,3
Productos pesqueros 65,0 0,6 2,0 -17,2 205,5 1,8 10,9 -12,0 -140,5 -155,1
Bebidas 1185 1,1 12,1 7,3 57,6 0,5 35,5 11,2 60,9 76,0
Vinos 652 0,6 19,9 4,3 83 0,1 27,7 45,6 56,9 62,4
Productos carnicos 150,1 1,4 -12,6 11,7 81,3 0,7 -2,8 -11,0 68,8 43,1
Otros alimentos 559,0 5,4 18,9 3,1 655,7 5,9 1,5 -6,0 96,7  -155,9
Productos energéticos 766,4 7,3 72,4 48,8 | 1.165,2 10,4 26,2 48,0 -398,8 -272,4
Petrdleo y derivados 746,5 7,1 71,5 48,6 | 1.058,3 9,4 18,8 53,3 -311,8 -188,0
Gas 16,0 0,2 154,0 75,8 102,3 0,9 276,1 11,1 -86,3 -83,0
Carboén y electricidad 3,9 0,0 34,5 5,4 4,6 0,0 -11,5 -9,8 -0,7 -1,4
Materias primas 268,5 2,6 7,8 4,6 356,7 3,2 30,4 16,2 -88,2 -50,3
Animales y vegetales 132,0 1,3 4,1 0,2 168,8 1,5 24,5 10,4 -36,8 -21,1
Minerales 136,6 1,3 11,9 9,5 187,8 1,7 36,1 22,0 -51,2 -29,2
Semimanufacturas no quimicas 1.422,2 13,6 13,2 -1,9 1.104,1 9,9 27,8 20,5 318,1 533,7
Metales no ferrosos 147,1 1,4 14,9 18,4 168,2 1,5 34,5 4,2 -21,1 -37,2
Hierro y acero 88,4 0,8 13,8 26,3 427,7 3,8 37,1 41,6 -339,3 -232,0
Papel 79,9 0,8 5,8 -9,5 175,1 1,6 21,1 1,0 -95,2 -85,1
Productos cerdmicos y simil. 918,4 8,8 15,5 -3,4 51,4 0,5 14,2 5,3 867,0 902,3
Otras semimanufacturas 188,2 1,8 4,2 -13,0 281,7 2,5 18,8 22,2 -93,5 -14,3
Productos quimicos 1.4446 13,8 6,3 9,4| 1.545,6 13,8 51 26,9 -101,0 102,8
Productos quimicos orgdanicos 72,9 0,7 16,3 8,5 177,9 1,6 1,4 13,7 -105,0 -89,3
Productos quimicos inorgdnicos 23,9 0,2 2,6 0,4 132,1 1,2 18,9 28,5 -108,2 -79,0
Medicamentos 259 0,2 -28,3 27,0 736 0,7 -7,8 16,3 -47,7 -42,9
Plasticos 458,0 4,4 9,6 9,8 740,8 6,6 11,4 42,2 -282,8 -103,7
Abonos 126,5 1,2 37,6 46,2 53,1 0,5 -27,7 18,5 73,4 41,7
Colorantes y curtientes 262,5 2,5 4,4 -7,0 63,2 0,6 13,3 3,6 199,3 221,3
Fritas y esmaltes ceramicos 194,8 1,9 5,0 -9,5 9,4 0,1 -6,0 10,6 185,4 206,7
Aceites esenciales y perfumados 252,9 2,4 19,0 10,1 101,0 0,9 9,5 9,7 151,9 137,5
Otros productos quimicos 222,0 2,1 -15,7 14,8 203,9 1,8 -6,1 15,6 18,1 17,0
Bienes de equipo 1.862,4 17,8 19,2 25,2 | 2.570,2 22,9 32,0 28,6 | -707,8 -511,9
Magquinaria para la industria 347,7 3,3 9,1 -0,5 626,8 5,6 22,7 14,8 -279,1 -196,8
Eq. oficina y teleco. 123,9 1,2 3,2 -3,8 712,0 6,4 155,2 169,0 -588,1 -135,9
Material transporte 315,0 3,0 95,0 46,3 263,9 2,4 -5,6 -13,9 51,1 -91,2
Carretera 45,6 0,4 12,6 43,8 180,4 1,6 -19,7 -20,5 -134,8 -195,2
Aeronaves 24,3 0,2 -2,8 -64,1 48,3 0,4 78,2 40,0 -24,0 33,1
Otros bienes de equipo 1.075,8 10,3 11,8 35,6 967,5 8,6 10,3 9,8 108,3 -87,9
Motores 116,0 1,1 39,4 551,7 38,2 0,3 97,9 478,8 77,8 11,2
Aparatos eléctricos 670,4 6,4 7,9 35,4 530,7 4,7 7,3 2,4 139,7 -23,4
Aparatos de precision 77,7 0,7 9,6 1,8 161,4 1,4 14,3 13,7 -83,7 -65,6
Resto bienes de equipo 211,7 2,0 13,2 3,7 237,1 2,1 7,0 10,6 -25,4 -10,1
Sector automoévil 1.167,3 11,2 19,2 -1,4| 1.2488 11,1 3,0 8,0 -81,5 27,9
Automdviles y motos 991,2 9,5 25,6 0,0 989,8 8,8 0,8 6,4 1,4 60,9
Componentes del automovil 176,1 1,7 -7,4 -8,7 259,1 2,3 12,4 14,6 -83,0 -33,2
Bienes de consumo duradero 201,6 1,9 10,6 -9,7 490,5 44 129 4,5 -288,9 -246,2
Electrodomésticos 15,2 0,1 6,3 8,6 153,5 1,4 8,4 15,2 -138,3 -119,2
Electrdnica de consumo 12,1 0,1 -7,6 -33,1 46,8 0,4 -1,3 -17,5 -34,7 -38,6
Muebles 157,1 1,5 12,1 -12,2 257,6 2,3 19,3 5,5 -100,5 -65,2
Otros bienes de cons. duradero 17,1 0,2 14,8 41,3 32,6 0,3 10,9 -7,6 -15,5 -23,2
Manufacturas de consumo 833,6 8,0 -10,5 -2,3| 1.090,8 9,7 3,1 1,5 -257,2 -221,5
Textiles 285,6 2,7 3,0 -0,4 393,1 3,5 2,2 1,3 -107,5 -101,3
Confeccion 79,6 0,8 -2,2 27,6 166,1 1,5 -4,3 4,1 -86,5 -97,2
Calzado 226,7 2.2 -35,7 9,3 2609 2,3 -6,3 -0,8 34,2 -13,0
Ceramica decorativa 4,8 0,0 17,1 -11,1 2,3 0,0 0,0 91,7 2,5 4,2
Cuero y manufacturas del cuero 55,3 0,5 16,7 18,7 50,1 0,4 28,8 5,3 5,2 -1,0
lluminacion 46,9 0,4 10,4 2,4 43,9 0,4 12,0 -10,4 3,0 -3,2
Juguetes 550 0,5 41,0 1,5 723 0,6 24,7 -3,6 -17,3 -20,8
Juguete tradicional 23,9 0,2 44,8 -15,8 38,8 0,3 22,4 -12,6 -14,9 -16,0
Otras manuf. de consumo 159,4 1,5 -5,6 -3,0 268,3 2,4 4,7 6,9 -108,9 -86,6
Otras mercancias 52,6 0,5 1,9 42,9 24,2 0,2 32,2 24,7 28,4 17,4
TOTAL 10.446,8 100,0 7,3 7,3 | 11.202,0 100,0 14,8 17,7| -755,2 224,1

Tabla 23. Fuente: Elaboracion propia a partir del Informe Mensual de Comercio Exterior de la Comunidad Valenciana
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Atendiendo a los saldos comerciales sectoriales, destacé nuevamente el superdvit del sector
agroalimentario, de 821,6 M€, apoyado fundamentalmente en las frutas, hortalizas y legumbres.

También mantuvieron un saldo positivo

las semimanufacturas no quimicas, gracias

principalmente al superdvit de los productos ceramicos y similares. En cambio, los mayores
déficits se registraron en los bienes de equipo, los productos energéticos, los bienes de consumo

duradero y las manufacturas de consumo.

Comercio exterior

Comunitat EXPORTACIONES IMPORTACIONES SALDO
Valenciana

Por &reas T. T. T. T.

g % variacion  variacié % variacion variacié | 2T 2026 2T 2025

geograficas M€ . M€ .

2T 2026 Total trimestral nanual Total trimestral nanual M€ M€

(%) (%) (%) (%)

EUROPA 7.477,0 71,6 4,6 8,4 5.386,3 48,1 8,3 11,8 | 2.090,7 2.077,8
UE 6.318,4 60,5 4,1 10,8 4.474,6 39,9 6,5 13,3 | 1.843,8 1.754,4
ZONA EURO 5.536,0 53,0 3,0 11,0 3.806,6 34,0 9,8 14,7 | 1.729,4 1.667,1

Alemania 1.190,0 11,4 -2,0 16,0 739,8 6,6 -4,2 12,7 450,2 369,6
Austria 69,3 0,7 11,1 10,0 73,2 0,7 -6,9 5,6 -3,9 -6,3
Bélgica 273,0 2,6 -8,1 -29,2 286,1 2,6 2,7 5,6 131 114,8
Francia 1.332,2 12,8 0,6 7,4 767,9 6,9 7,6 111 564,3 548,9
Grecia 94,9 0,9 -3,2 -17,0 20,6 0,2 -30,4 -49,1 74,3 73,9
Irlanda 78,5 0,8 5,2 50,4 34,4 0,3 3,9 31,3 44,1 26,0
Italia 1.031,6 9,9 16,3 29,4 724,8 6,5 17,7 11,9 306,8 149,2
Malta 118,5 1,1 -36,5 -10,0 13,0 0,1 -34,3 -63,7 105,5 95,8
P. Bajos 352,1 3,4 0,4 12,2 612,8 5,5 28,3 51,7 -260,7 -90,2
Portugal 699,8 6,7 13,3 13,2 350,9 3,1 13,4 3,4 348,9 278,9
RESTO UE 782,5 7,5 12,3 9,2 668,1 6,0 -9,2 6,1 114,4 87,3
Dinamarca 67,0 0,6 -6,7 -0,4 46,9 0,4 7,3 -2,3 20,1 19,3
Hungria 51,0 0,5 7,1 4,7 80,7 0,7 0,0 14,3 -29,7 21,9
Polonia 234,5 2,2 5,4 5,2 181,0 1,6 11,5 23,3 53,5 76,2
Rep Checa 111,5 1,1 6,5 11,1 126,3 1,1 0,5 4,0 -14,8 -21,0
Rumania 77,2 0,7 -13,9 23,2 125,8 1,1 -18,0 -4,3 -48,6 -30,9
Suecia 112,7 1,1 25,2 63,3 48,7 0,4 17,9 28,5 64,0 31,1
RESTO EUROPA 1.158,6 11,1 7,6 -2,8 911,7 8,1 18,1 5,0 246,9 323,5
Reino Unido 652,4 6,2 13,8 -6,8 197,9 1,8 38,3 0,2 454,5 502,7
Rusia 36,1 0,3 -16,4 6,8 1,2 0,0 57,1 -81,5 34,9 27,3
Suiza 111,8 1,1 -14,3 15,0 33,8 0,3 12,3 57,2 78,0 75,7
Turquia 225,3 2,2 11,2 -3,1 550,7 49 13,1 1,8 -325,4 -308,3

AMERICA 1.195,6 11,4 9,7 -4,9 1.134,7 10,1 4,1 7,4 60,9 201,1
AMERICA
DEL NORTE 725,3 6,9 5,0 -9,2 636,7 5,7 -0,1 15,3 88,6 246,4
Canada 128,7 1,2 61,7 98,0 97,5 0,9 -27,3 -33,9 31,2 -82,5
EE.UU 596,4 5,7 -2,4 -18,7 539,0 4,8 7,2 33,3 57,4 329,0
AMERICA

LATINA 457,7 4,4 17,9 3,0 493,5 4,4 34,9 12,5 -35,8 5,6
Brasil 54,2 0,5 44,5 30,0 194,0 1,7 101,7 78,6 -139,8 -66,9
México 117,8 1,1 8,4 7,0 85,3 0,8 37,6 8,1 32,5 31,2
RESTO AMERICA 12,6 0,1 13,5 -13,1 4,5 0,0 -94,8 -93,1 8,1 -51,0

ASIA 705,6 6,8 5,7 -3,7 3.690,4 32,9 22,4 27,8 | -2.984,8 -2.1544
ASIA
(excl. 0. Medio) 459,1 4,4 7,1 1,1 3.605,9 32,2 24,9 29,5 | -3.146,8 -2.329,5
China 203,0 1,9 28,6 24,9 2.246,5 20,1 30,1 37,9 | -2.043,5 -1.466,6
Corea del Sur 21,8 0,2 24,8 7,2 139,8 1,2 22,1 74| -1180  -106,7
India 48,5 0,5 8,5 -18,5 208,3 1,9 -7,4 30,8 -159,8 -99,7
Japén 34,6 0,3 31,1 -0,9 283,9 2,5 38,1 20,4 | -249,3  -200,8
Vietnam 18,5 0,2 18,6 -8,0 178,4 1,6 9,0 86| -1599  -144,2
ORIENTE MEDIO 246,5 2,4 3,1 -11,6 84,5 0,8 -33,6 -18,4 162,0 175,2

AFRICA 767,6 7,3 21,2 8,1 958,2 8,6 49,4 31,8 -190,6 -16,9
Argelia 139,4 1,3 13,7 32,6 61,5 0,5 102,3 128,6 77,9 78,2
Egipto 67,5 0,6 -11,3 21,7 85,1 0,8 74,7 14,1 -17,6 11,6
Marruecos 255,2 2,4 35,0 16,0 161,5 1,4 -2,0 14,4 93,7 78,8
Sudéfrica 46,7 0,4 0,9 -14,5 48,2 0,4 -42,9 1,7 -1,5 7,2

OCEANIA 149,0 1,4 22,7 193,9 32,3 0,3 -13,4 21,4 116,7 24,1

OTROS 152,0 1,5 109,1 64,0 0,0 0,0 -100,0 152,0 92,6

TOTAL MUNDIAL 10.446,8 100,0 7,3 7,3 11.202,0 100,0 14,8 17,7 -755,2 224,1

Tabla 24. Fuente: Elaboracion propia a partir del Informe Mensual de Comercio Exterior de la Comunidad Valenciana
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Por el lado de las importaciones, Europa concentrd el 48,1 % de las compras exteriores de la
Comunitat, mientras que el peso de Asia aumenté hasta el 32,9 %. China se mantuvo como
principal origen, con importaciones por valor de 2.246,5 M€, equivalentes al 20,1 % del total,
tras aumentar un 37,9 % interanual.

Por areas geograficas, Europa concentrd el 71,6 % de las exportaciones de la Comunitat y la
Unidn Europea el 60,5 %. Las ventas al mercado comunitario aumentaron un 10,8 % interanual,
sustentadas por el crecimiento de los principales destinos. Francia se mantuvo como primer
mercado, con el 12,8 % del total, seguida de Alemania e Italia. Las exportaciones aumentaron
un 7,4 % a Francia, un 16,0 % a Alemania y un 29,4 % a ltalia. Fuera de la UE, en cambio, las
ventas disminuyeron en dos de los principales mercados: un 6,8 % en Reino Unido y un 18,7 %
en Estados Unidos, que concentraron respectivamente el 6,2 % y el 5,7 % de las exportaciones
regionales.

Los datos de la Contabilidad Nacional correspondientes al segundo trimestre de 2026 estiman
que el PIB crecié un 0,7 % en tasa trimestral y un 2,6 % en tasa interanual. El crecimiento
trimestral se aceleré una décima respecto al primer trimestre, mientras que la tasa anual se
mantuvo practicamente estable. Con ello, la economia espafiola mantuvo un ritmo de avance
notable, con tasas trimestrales de entre el 0,6 % y el 0,7 % durante los ultimos cuatro trimestres.

Por el lado de la demanda, la nacional aumentd su papel como motor del crecimiento, con una
aportacién de 1,1 p.p. al avance trimestral del PIB. El consumo final aumenté un 1,0 %,
impulsado por el mayor avance del gasto de los hogares, que crecid un 1,2 %, mientras que el
de las Administraciones Publicas avanzé un 0,5 %. También destacé el mayor dinamismo de la
formacidn bruta de capital, que aumenté un 1,7 %, frente al 0,2 % del trimestre anterior. Dentro
de la inversién, sobresalieron los avances en maquinaria y bienes de equipo, del 2,1 %, y en
productos de la propiedad intelectual, del 3,0 %.

Producto interior bruto.
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Grdfico 15. Fuente: INE. CNTR — Trimestre 2 2026

Por el contrario, la demanda externa restd 0,5 p.p. al crecimiento, frente a la aportacién positiva
registrada en el primer trimestre. Las exportaciones de bienes y servicios aumentaron un 1,0 %,
mientras que las importaciones lo hicieron con mayor intensidad, un 2,6 %. Por componentes,
las exportaciones de servicios crecieron un 2,0 %, frente al 0,4 % de las de bienes, mientras que
en las importaciones destacé el fuerte incremento de los servicios, del 6,1 %.

Por el lado de la oferta, la evolucion fue positiva en todos los grandes sectores, salvo en las
ramas primarias, que retrocedieron un 0,1 %, tras el fuerte crecimiento registrado en el
trimestre anterior. La industria avanzé un 0,7 %, con un aumento del 0,5 % en la industria
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manufacturera, mientras que la construccidn crecié un 1,0 %, recuperandose de la caida del
trimestre anterior. Los servicios mantuvieron un avance del 0,7 %, destacando dentro de ellos
las actividades profesionales, cientificas y técnicas, con un crecimiento del 2,1 %, y la
informacidn y comunicaciones, con un 1,6 %.

Tasas de variacién intertrimestral (%) de 2025 2026
los componentes del PIB (*). Volumen encadenado
Espaiia 2TR 3TR 4TR 1TR 2TR

Producto interior bruto a precios de mercado 0,7 0,6 0,7 0,6 0,7
Demanda nacional 0,7 1,3 0,8 0,3 1,2
Gasto en consumo final 0,6 1,0 0,9 0,4 1,0
Gasto en consumo final de los hogares 0,7 1,0 0,9 0,3 1,2
Gasto en consumo final de las ISFLSH 1,0 1,3 0,5 1,7 0,8
Gasto en consumo final de las AA.PP. 0,4 0,9 0,6 0,5 0,5
Formacidn bruta de capital 1,0 2,3 0,7 0,2 1,7
Formacidn bruta de capital fijo 0,1 1,7 1,1 1,0 1,4
Activos fijos materiales -0,0 1,7 0,8 0,9 1,0
Viviendas, otros edificios y construcciones 0,0 2,0 1,4 0,1 0,5
Magquinaria, bienes de equipo y sist. de armam. -0,2 1,1 -0,3 2,2 2,1
Recursos bioldgicos cultivados 3,6 3,1 2,8 3,1 2,5
Productos de la propiedad intelectual 0,7 1,9 2,1 1,5 3,0
Variacion de existencias... (**) 0,2 0,1 -0,1 -0,2 0,1
Demanda externa (**) -0,0 -0,7 -0,1 0,3 -0,5
Exportaciones de bienes y servicios 0,7 -0,7 0,2 0,9 1,0
Exportaciones de bienes 1,3 -1,3 -1,4 0,4 0,4
Exportaciones de servicios -0,2 0,3 3,2 1,6 2,0
Gasto de los hogares no residentes 0,5 0,7 1,0 1,1 1,3
Importaciones de bienes y servicios 0,8 1,2 0,5 0,1 2,6
Importaciones de bienes 0,6 1,4 0,0 0,4 1,7
Importaciones de servicios 1,8 0,1 2,2 -1,2 6,1
Gasto de los hogares residentes en r.m. 3,1 0,2 3,5 3,2 1,3
Producto interior bruto a precios de mercado 0,7 0,6 0,7 0,6 0,7
Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca -0,9 0,6 1,2 4,2 -0,1
Industria -0,1 0,1 0,2 0,5 0,7
Industria manufacturera 0,5 0,5 0,2 0,6 0,5
Construccion 2,3 1,8 1,8 -0,3 1,0
Servicios 0,7 0,7 0,8 0,7 0,7
Comercio, transporte y hosteleria 1,0 1,1 0,6 0,7 1,2
Informacién y comunicaciones 1,3 1,2 1,0 1,0 1,6
Actividades financieras y de seguros 0,8 -0,5 3,9 1,0 -4,3
Actividades inmobiliarias 0,5 -0,1 0,2 0,3 0,3
Actividades prof., cientificas, técnicas... 1,9 1,5 1,5 1,6 2,1
Administracién publica, educacién y sanidad -0,0 0,5 0,2 0,4 1,0
Actividades artisticas, recreativas y otros servicios -0,0 -0,1 -0,3 0,2 0,2
Impuestos menos subv. sobre los productos 0,8 -0,2 0,4 -0,1 0,5

(*) Datos ajustados de efectos estacionales y de calendario
(**) Aportacion al crecimiento del PIB a precios de mercado
Tabla 25. Fuente: INE. CNTR — Trimestre 2 2026

El deflactor del PIB continué moderandose. En tasa interanual crecié un 2,8 %, cinco décimas
menos que en el primer trimestre, mientras que en tasa trimestral aumenté un 0,1 %. Por lo que
respecta a las rentas, la remuneracion de los asalariados aumenté un 1,6 % trimestral y un 7,0
% interanual, mientras que el excedente de explotacién bruto/renta mixta bruta descendié un
0,3 % respecto al trimestre anterior, aunque mantuvo un crecimiento del 4,3 % interanual. Por
su parte, los impuestos netos sobre la produccién y las importaciones aumentaron un 1,0 %
trimestral y un 3,5 % anual.
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Producto Interior Bruto (PIB) Intertrimestral (%) Interanual (%)

Rentas - Empleo - Productividad 1TR 2TR 1TR 2TR

2026 2026 2026 2026
Deflactor del PIB -0,1 0,1 3,3 2,8
Remuneracion de los asalariados 1,0 1,6 7,2 7,0
Excedente de explotacidn bruto / Renta mixta bruta 1,7 -0,3 49 4,3
Impuestos netos sobre produccidn e importaciones -5,9 1,0 4,9 3,5
Horas efectivamente trabajadas -0,2 1,1 2,0 2,8
Puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo 0,7 0,4 2,7 2,2
Productividad por puesto de trabajo equivalente a t/c -0,1 0,3 -0,1 0,4
Productividad por hora efectivamente trabajada 0,8 -0,4 0,6 -0,2

Tabla 26. Fuente: INE. CNTR —Trimestre 2 2026

Por lo que respecta a las rentas, la remuneracién de los asalariados aumenté un 1,6 % trimestral
y un 7,0 % interanual, mientras que el excedente de explotaciéon bruto/renta mixta bruta
descendidé un 0,3 % respecto al trimestre anterior, aunque mantuvo un crecimiento del 4,3 %
interanual. Por su parte, los impuestos netos sobre la produccidn y las importaciones
aumentaron un 1,0 % trimestral y un 3,5 % anual.

En cuanto al empleo, las horas efectivamente trabajadas aumentaron un 1,1 % trimestral y un
2,8 % interanual, mientras que los puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo crecieron
un 0,4 %y un 2,2 %, respectivamente. En este contexto, la productividad por puesto de trabajo
equivalente a tiempo completo aumentd un 0,3 % trimestral y un 0,4 % interanual, mientras que
la productividad por hora efectivamente trabajada descendié un 0,4 % trimestral y un 0,2 %
anual.

Por su parte, la Confederacién Espafiola de Organizaciones Empresariales (CEOE) traslada que la
economia espafiola ha saldado el segundo trimestre con un comportamiento positivo tanto en
términos de PIB como de empleo, “si bien con algunos sintomas de estabilizacién en el ritmo de
crecimiento y con rasgos preocupantes en lo referente a la pérdida de competitividad y al déficit
publico”. En su ultimo informe sobre el “Panorama Econédmico y Empresarial”, de septiembre de
2026, la organizacion ha revisado al alza su previsidn de crecimiento de la economia espaiola
hasta el 2,6 %. Dentro de la demanda interna, los agregados que mas aportaran al crecimiento
del PIB este afo son el consumo privado y la inversion. Por su parte, la demanda externa restara
en 2026 seis décimas al crecimiento agregado. La prevision actualizada del IPC es del 3,4 % de
media anual, “considerando una gradual normalizacién del trafico en el estrecho de Ormuz, con
aumentos transitorios de precios por encima de esa tasa mientras se mantenga la situacion del
conflicto”. La creacidon de empleo, en términos de EPA, se ralentizard hasta el 2,3 %, y en
términos de Contabilidad Nacional hasta el 2,4 %. La productividad por ocupado avanzara un 0,2
% y por hora trabajada un 0,3 %. La tasa de paro, en términos de poblacidn activa, descendera
este afio hasta el 10 %.

La Organizacidn para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos (OCDE), en sus Economic
Outlook, Interim Report de septiembre de 2026, sefala que la economia mundial “ha encajado
mejor de lo previsto la perturbacién del suministro energético causada por el conflicto en
Oriente Medio”. El impacto del shock petrolero se ha visto amortiguado por el recurso a las
existencias de petréleo, el mayor uso de rutas alternativas de suministro, el aumento de la
produccién fuera de los paises del Golfo y una menor demanda de petrdleo, especialmente en
China. A ello se suma la fortaleza de la inversidn vinculada a la inteligencia artificial, que continuda
sosteniendo el comercio y el crecimiento econémico.

La OCDE prevé que el crecimiento mundial se modere desde el 3,4 % registrado en 2025 hasta
el 2,9 % en 2026, una décima de crecimiento por encima de lo estimado en junio, y se sitle en
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el 3,0 % en 2027. Para la zona del euro, el organismo proyecta un crecimiento del 1,0 %, tanto
en 2026 como en 2027. Por su parte, la economia espafiola mantendria un mayor dinamismo,
con un avance previsto del 2,6 % en 2026, cuatro décimas mas que en la estimacion de junio por
la organizacién, y del 1,8 % en 2027.

En cuanto a la evolucién de los precios, la OCDE sefiala que “las presiones inflacionistas
persistiran” y que las previsiones para 2026 y 2027 se han revisado al alza debido al “acusado
repunte de los precios mundiales de la energia”. En concreto, la inflacion del G20 se situaria en
el 4,1 % en 2026 y se moderaria hasta el 3,6 % en 2027. En Espafia, alcanzaria el 3,7 % en 2026
y el 3,4 % en 2027.

Estimaciones'y rfrloy'ecciones OCDE 2025 2026 2027
Tasas de variacion interanual (%)
Producto mundial 3,4 2,9 3,0
G20 3,3 3,1 3,0
OCDE 1,8 1,5 1,7
Estados Unidos 2,1 2,2 2,1
Zona del euro 1,4 1,0 1,0
Japén 1,1 0,8 0,7
Espaia 2,8 2,6 1,8
Economias no OCDE 4,7 3,8 4,2
China 5,0 4,5 4,2
India 7,6 7,1 6,5
Brasil 2,3 2,0 1,9
Volumen del comercio mundial 5,0 3,1 2,9
Inflacion G20 3,4 4,1 3,6
Inflacion OCDE 4,0 4,3 3,0
Inflacidn zona del euro 2,1 3,0 2,9
Inflacidn Espania 2,7 3,7 3,4

Tabla 27. Fuente: OCDE, “Economic Outlook, Interim Report", septiembre 2026

Asimismo, la organizacién sefiala entre los principales riesgos el aumento de la rentabilidad de
los bonos soberanos a largo plazo, las posibles nuevas presiones sobre los precios de las materias
primas y los alimentos, y los asociados a la rdpida expansién de la inversién en inteligencia
artificial, que podria “agravar una correccién del mercado si los rendimientos esperados no
llegan a materializarse”. Ante este escenario, la OCDE considera que “los bancos centrales
deberian mantenerse vigilantes” y que las medidas destinadas a mitigar el impacto econémico
del shock energético deberan ser “selectivas y temporales”, al tiempo que insiste en reforzar la
sostenibilidad de las finanzas publicas, diversificar el suministro energético y acelerar la
adopcidn de la inteligencia artificial.

Centrando el foco en la Unién Europea (UE) y volviendo al segundo trimestre de 2026, los
ultimos datos de Eurostat muestran que la economia de la zona euro crecié entre abril y junio
un 0,6 % en tasa trimestral (un 0,7 % en el conjunto de la UE fue del 0,7 %) y un 1,2 % en tasa
anual. Esta evolucién estuvo nuevamente condicionada por el comportamiento de Irlanda,
aunque en esta ocasion su aportacion fue positiva. La economia irlandesa registrd un
incremento del PIB del 10,2 % en tasa trimestral, tras la caida del 7,8 % contabilizada en el
trimestre anterior, lo que refleja la elevada volatilidad asociada a la actividad de las
multinacionales instaladas en el pais.

Por componentes, el consumo de los hogares mantuvo una evolucién positiva y contribuyé en
0,2 p.p. al crecimiento de la zona euro. No obstante, el avance de la actividad se apoyd
principalmente en el sector exterior, que aportd 0,9 p.p. al crecimiento del PIB de la zona euro,
impulsado por un aumento de las exportaciones superior al de las importaciones. Centrando el
foco en las principales economias de la UE, Espaia mostré nuevamente el mayor crecimiento,
con un avance trimestral del 0,7 %, seguida de Alemania, con un 0,3 %, e Italia, con un 0,2 %.
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Estimaciones y proyecciones de Eurostat
Evolucion del PIB real (*). Tasas de variacion intertrimestral (%)

, .. 2024 2025 2026
Pais o region
TI TII TIV TI T TII TIV TI T
Alemania -0,1 0,1 0,2 0,1 0,0 0,0 0,3 0,4 0,3
Espana 0,9 0,8 0,8 0,5 0,7 0,6 0,8 0,6 0,7
Francia 0,2 0,4 0,0 0,2 0,2 0,4 0,3 -0,2 0,0
Grecia 1,2 0,3 0,5 0,5 0,5 0,6 0,7 0,2 0,3
Irlanda 0,1 7,7 1,8 6,3 -4,1 1,4 -3,3 -7,8 10,2
Italia 0,2 0,0 0,1 0,3 0,0 0,2 0,3 0,3 0,2
Paises Bajos 0,8 0,6 0,3 0,2 0,3 0,4 0,4 0,3 0,4
Polonia 1,6 -0,1 1,4 0,8 0,7 1,1 1,0 0,6 1,0
Portugal 0,5 0,1 1,2 -0,3 0,7 0,6 0,9 0,1 0,8
Republica Checa 0,3 0,7 0,7 0,8 0,6 0,7 0,7 0,2 0,4
Zona euro 0,2 0,5 0,3 0,5 0,0 0,3 0,2 0,0 0,6
UE 0,3 0,5 0,5 0,4 0,2 0,4 0,3 0,1 0,7

(*) Datos corregidos de efectos estacionales y de calendario
Tabla 28. Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de Eurostat

Con respecto a los mercados financieros, ante las presiones inflacionistas derivadas del conflicto
en Oriente Medio y la previsidn de que la inflacién se mantenga por encima del objetivo marcado
por el Banco Central Europeo (BCE), el 10 de septiembre, el Consejo de Gobierno decidié elevar
nuevamente los tipos de interés en 25 puntos basicos. Los tipos aplicables a la facilidad de
depdsito, a las operaciones principales de financiacién y a la facilidad marginal de crédito se
sitian en el 2,50 %, el 2,65 % y el 2,90 %, respectivamente.

Las nuevas proyecciones del BCE prevén que la inflacion en la zona euro se sitde en el 3,0 % en
2026, el 2,5 % en 2027 y el 2,1 % en 2028. Con respecto al crecimiento econdmico, los avances
del PIB de la eurozona alcanzarian el 0,9 % en 2026, el 1,4 % en 2027 y el 1,5 % en 2028. En
comparacion con las proyecciones de junio, la previsién de inflaciéon de la autoridad monetaria
se mantiene sin cambios para 2026 y se revisa al alza para 2027 y 2028, mientras que las
previsiones de crecimiento mejoran para 2026 y 2027 y permanecen sin cambios para 2028.

Las respuestas de los principales bancos centrales al repunte de la inflacién no han sido
homogéneas. La Reserva Federal de Estados Unidos aumento el tipo de referencia en 25 puntos
basicos para situarse en una horquilla de entre el 3,75 % y el 4 %, mientras que el Banco de
Inglaterra lo mantuvo en el 3,75 %. Por su parte, el Banco de Japdn elevd en septiembre su tipo
de referencia en 25 puntos basicos, hasta el 1,25 %.
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Grdfico 16. Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del Banco de Espafia, BCE, FED, BoE y BoJ

Cierre del presente informe: 25 de septiembre de 2026
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