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Segun la Autoridad Independiente de Responsabilidad Fiscal (AIReF), la Comunitat Valenciana
crecid en el segundo trimestre de 2021 un 2,9 % en tasa trimestral y un 23,9 % en tasa anual.
Ambas tasas se sitlan por encima de las que la entidad estima para el conjunto de Espafia. Para
el conjunto del afo, las ultimas previsiones de la Conselleria de Economia Sostenible, Sectores
Productivos, Comercio y Trabajo estiman un crecimiento del PIB del 6,5 %.

Durante el segundo trimestre, desde la demanda el avance econémico vino sustentado por el
importante tirén del consumo de los hogares y, a mas distancia, por el comportamiento
favorable de la demanda externa. Por el contrario, la inversidon descendid.

Por el lado de la oferta, las actividades que mas impulsaron el crecimiento fueron las de
“comercio, transporte y turismo” y, a mas distancia, las de la “industria manufacturera”. No
obstante, se observa que durante el segundo trimestre el ritmo de avance se desacelera.

El sector primario, pese a pertenecer al grupo de actividades esenciales que no interrumpieron
su actividad en ningin momento de la crisis y ser el Unico sector que en 2020 registrd un avance,
sigue presentando un panorama desfavorable, tanto desde el punto de vista coyuntural como
estructural. A los problemas de comercializacién, falta de rentabilidad y descapitalizacidn en sus
explotaciones agricolas y ganaderas, ahora se le une la escalada de costes dificilmente
asimilable. El sector industrial ha acumulado ritmos de avance en su actividad que en julio
podrian haber conducido a recuperar los niveles de actividad previos a la crisis. No obstante, la
evolucidn de las ramas manufactureras no es homogénea ni en intensidad ni en signo. Entre
enero y julio ha destacado el dinamismo de las ramas “metalurgia y fabricacién de productos
metalicos”, “productos minerales no metalicos”, “industria textil y de la confeccion”, “azulejos”,
“maquinaria y equipo” y “madera”. Por el contrario, la rama “alimentacién, bebidas y tabaco”,
gue durante el confinamiento no estuvo sometida a cierres ni restricciones, mantiene ahora
avances estadisticos mas moderados. La rama de “material de transporte”, en gran parte debido
a la falta de suministros de microchips, muestra signos de estancamiento en sus indices de
produccién. Todas las ramas industriales, aunque con distinta intensidad, se estan enfrentado a
la problematica del aumento de los costes energéticos y el alza de los precios de las materias
primas y los fletes. La construccién muestra signos de recuperacion, pero los avances son menos
vigorosos y homogéneos. Los indicadores marcan una trayectoria mds dinamica en licitacién
oficial de ingenieria civil que en edificacién. En paralelo, mientras los visados de direccion para
rehabilitacion avanzan a tasas aceptables, los visados de obra nueva siguen en tasas negativas
de dos digitos. Por el contrario, la compraventa de vivienda nueva evoluciona mejor que la
vivienda usada. La construccion también se estd enfrentando a incrementos severos en las
materias primas. El sector servicios registra un importante rebote econémico en lo que va de
afio, sustentado por los avances en las ramas “comercio”, “transporte y almacenamiento”,
“actividades profesionales” y, mas recientemente, en “hosteleria”. En turismo registré entre
enero y julio un intenso avance de pernoctaciones por residentes espafnoles, que no pudo
compensar la caida de pernoctaciones de residentes extranjeros. En su conjunto, el nimero de
pernoctaciones fue un 19,7 % superior al del mismo periodo de 2020, pero todavia un 65,5 %
inferior al de 2019. Los ingresos por habitacién disponible muestran una evolucién positiva.

El intenso rebote del comercio internacional también ha afectado al comercio exterior de la
Comunitat. En el acumulado enero-julio las exportaciones aumentaron un 13,8 % vy las
importaciones un 14 %. Todas las grandes partidas muestran avances de dos digitos, salvo
automoviles y citricos. Destacan por su dinamismo las partidas de “frutas, hortalizas y
legumbres” y “productos ceramicos”. Por el contrario, el sector automovilistico acumula una
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intensa caida en sus exportaciones. En gran medida, el desplome de las exportaciones e
importaciones en el sector automotriz se debe a la problematica global de falta de suministros
de microchips. De forma similar a las exportaciones, las importaciones también han recuperado
vigor, aunque con distinta intensidad. Por dreas geograficas, las expediciones con destino hacia
la zona euro subieron con fuerza (15 %). Las exportaciones hacia Reino Unido han retomado una
senda alcista y han subido un 7,7 %, al tiempo que las importaciones han caido un 36,8 %.

Durante el segundo trimestre, el nimero de ocupados subié en 55.100 personas. Sin embargo,
pese al dinamismo en el mercado laboral, la intensa incorporacién de 70.700 nuevos activos no
pudo ser absorbida y el nimero de personas paradas subié en 15.600. En julio el paro bajd en
todos los sectores, salvo en la construccidn. En agosto al paro volvié a subir, destacando las
subidas en los sectores de servicios, construccion e industria. El andlisis completo del mercado
laboral debe incluir las 19.105 personas que a 31 de agosto seguian sujetas a un ERTE.

La inflacidn inicid en marzo una intensa escalada y se situd en junio en la Comunitat Valenciana
en el 3%. En los meses siguientes el IPC mantuvo la senda alcista y alcanzé en agosto el 3,4 %.
La principal presion al alza la estdn ejerciendo los suministros energéticos, que acumulan una
subida del 11,1 %. A su vez, el incremento del precio de la electricidad estd motivado por las
alzas en los precios del gas y los derechos de emisién de CO,, asi como por los efectos del sistema
marginalista en el mercado mayorista de la electricidad. El cuerpo del informe incluye en varios
apartados el impacto sectorial de esta alza de precios y costes, asi como la evolucién de los
indices de precios industriales y de precios de importacion de productos industriales. En relacidn
con lainflacidn, pese a que tanto la Reserva Federal como el Banco Central Europeo modificaron
recientemente sus estrategias de politica monetaria, ambas entidades consideran los
incrementos de precios como temporales y no prevén alzas en los tipos de interés.

Por otra parte, los registros indican que durante el segundo trimestre se generd tejido
empresarial neto en la mayoria de las ramas productivas, tanto en tasa trimestral como anual.
Destacaron los avances en “hosteleria” en tasa trimestral y en “actividades recreativas” en tasa
anual. No obstante, dado que la moratoria concursal se amplié hasta el 31 de diciembre de 2021,
una aproximacion mas certera de la situacion real del tejido productivo se podrd analizar a partir
de los primeros meses de 2022.

De cara al futuro, las previsiones apuntan a que la senda positiva con altas tasas de crecimiento
se mantendra en los préximos trimestres y que la recuperacién general de la economia se podria
producir en algin momento del primer semestre de 2022.

Sin embargo, gran parte del tejido productivo, mayoritariamente compuesto por pymes,
microempresas y auténomos, se estd enfrentando en estos momentos a un incremento
importante de sus costes variables y a problemas de abastecimiento, que pueden dificultar su
recuperacion financiera y patrimonial.

Por ello, conscientes de que gran parte de los avances trimestrales del PIB obedecen a efectos
estadisticos de rebote y de que las estructuras productivas y los balances empresariales todavia
no se han recuperado, desde la CEV se reitera (1) la necesidad de que las distintas instancias de
la Administracién agilicen, faciliten tramites y hagan efectivas las ayudas a empresas vy
auténomos, en especial, las relacionadas con el Plan Resistir Plus; (2) la oportunidad Unica que
para la economia y sus empresas puede y debe suponer el Plan Next Generation EU, y (3) que la
politica fiscal debe acompafiar la recuperaciéon del tejido productivo e incentivar su
competitividad. No es momento de subir la presién fiscal.



Segun las ultimas estimaciones de la Autoridad Independiente de Responsabilidad Fiscal (AIReF),
la economia de la Comunitat Valenciana crecié en el segundo trimestre del afio un 2,9 % en tasa
trimestral; una décima por encima de la media nacional. En términos anuales, se estima un
incremento del 23,9 %; 4 p.p. por encima de la media nacional. En tasa anual y segin la misma
fuente, la Comunitat Valenciana es la tercera autonomia con mayor crecimiento del PIB en dicho
trimestre.

Por su parte, la Conselleria de Economia Sostenible, Sectores Productivos, Comercio y Trabajo
considera en su informe correspondiente al segundo trimestre que este repunte del crecimiento
esta en parte determinado por la relajacidn de las restricciones a la movilidad y el contacto
social, debido a la favorable evolucién de la pandemia en la Comunitat. Gracias a la reactivacién
de la demanda agregada se registraron incrementos en todos los sectores de actividad, “con
especial relevancia en la construccién, la industria y, en menor medida, en servicios y en la
agricultura”.

Para el conjunto del afio, las previsiones mas actualizadas de la Conselleria de Economia situan
el crecimiento del PIB de la Comunitat en el 6,5 % y en el 6,6 % para 2022, aunque se advierte
de los riesgos a la baja motivados por la quinta ola del Covid-19.

A continuacién, se trasladan los principales indicadores econdémicos correspondientes al
segundo trimestre de 2021, asi como las expectativas de futuro de las principales ramas
productivas del sector privado.

AGRICULTURA

El sector agricola, una de las actividades esenciales que no interrumpid su actividad a lo largo de
la crisis, sigue presentando un panorama desfavorable, tanto en el ambito coyuntural como
estructural. Segun los datos proporcionados por la Conselleria de Agricultura sobre la campafia
citricola (septiembre de 2020 - junio de 2021), se han exportado citricos por un valor de 2.384
millones de euros; un 2,3 % mas que en la campafia anterior. Este incremento en el valor de las
exportaciones viene motivado, en su mayor parte, por incrementos en el volumen de las
exportaciones. Los precios por kilogramo han sido inferiores en todas las variedades excepto en
la naranja, que se ha vendido a una media de 0,77 €/kg; un 4 % mas cara que en la campafia
anterior.

Desde AVA-ASAIJA se traslada que “recuperar el volumen de actividad previo a la pandemia se
plantea como un objetivo a largo plazo”. Segun la organizacidn, la evolucién de la agricultura
valenciana en los préximos afos se ve amenazada por “la escalada de los costes de produccién,
los bajos precios percibidos en la mayoria de los cultivos y la creciente incidencia de las plagas y
enfermedades debido a las limitaciones fitosanitarias”. El sector primario, en un contexto de
inflacion y escalada de los costes de produccion (luz, gas, carburantes y otras materias primas),
es “incapaz de repercutir ese encarecimiento a los precios percibidos”. Esta situaciéon que es
“especialmente sangrante en la ganaderia, que ha tenido que afrontar un incremento del 20 %
en los precios de los piensos”.



En relacidén con precios y costes, la asociacion de agricultores informa de que la situacién se ha
agravado durante el segundo trimestre del afio, en el que “la mayoria de las producciones de
temporada han tenido un comportamiento negativo en términos de rentabilidad”.
Concretamente, “las cebollas y patatas sufrieron descensos en las cotizaciones de origen, que
en algunos casos impidieron cubrir los gastos de produccion y recogida y obligaron a muchos
agricultores a destruir sus cosechas”. Incluso el tomate valenciano, “que en los ultimos afios
venia disfrutando de una viabilidad sdlida”, ha visto desplomarse sus precios hasta la mitad. Por
otro lado, en las frutas de hueso, pese a haberse experimentado un repunte en el nivel de
precios, no se ha podido “compensar la histérica disminucién de produccién a causa de las
adversidades climaticas”.

La asociacion sectorial “prevé importantes descensos de la oferta durante las prdéximas
campafas” a causa de “la creciente afeccion de plagas y enfermedades, ademas de los
temporales de pedriscoy las lluvias torrenciales”. Con respecto a la sanidad vegetal “la supresién
de materias activas fitosanitarias y la falta de alternativas eficaces ha aumentado los ataques de
cotonet de Sudafrica en los citricos, que causard pérdidas millonarias”.

INDUSTRIA

El sector industrial comenzé a mostrar una tendencia positiva durante los primeros meses del
afio. Sin embargo, a partir del mes de abril la trayectoria se invierte. Aun asi, en lo que va de afio
el indice general acumula un crecimiento del 15,7 % en la Comunitat Valenciana; 2 p.p. por
encima del crecimiento en media nacional. Destacan las subidas en la produccién de bienes de
consumo duradero (26 %) y en bienes intermedios (22,3 %).

indice general
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Grafico 1. indice de Produccién Industrial. Fuente: Portal Estadistico de la Generalitat Valenciana (PEGV)

La practica totalidad de las ramas presentan tasas de variacién positivas con respecto a junio de
2020. Destacan los avances de produccidn en “maquinaria y equipo”, con un repunte del 86,6
%, y el “material y equipo eléctrico, electrénico, informatico y éptico”, con un avance del 50 %.
La Unica rama que registra tasas interanuales contractivas es la de “material de transporte”, que
muestra un desplome del 64,8 %.



En el acumulado de los seis primeros meses, salvo “material de transporte”, el resto de las ramas
registraron avances de produccidn en tasa interanual. Destaca la mejora en la produccién el
sector de la metalurgia, con un incremento del 37,4 %, “minerales no metalicos” (36,5 %),
“industria textil y de la confeccién” (34,7 %) y “azulejos” (32 %). Por el contrario, “alimentacion,
bebidas y tabaco” avanza un 3 %.

indice de Produccion Industrial Comunitat Valenciana 0BG
Tasas de variacion (%) Mensual Anual de afio
Junio 2021
iNDICE GENERAL -0,47 11,4 15,7
Extractivas y refino; energia y agua 7,89 1,6 7,3
Alimentacién, bebidas y tabaco 2,22 9,1 3,0
Industria textil y de la confeccion 0,00 24,8 34,7
Industria del cuero y del calzado 15,84 41,6 8,8
Madera -0,89 14,8 23,4
Papel y cartdn; artes graficas 1,01 9,1 5,9
Quimica 1,28 13,1 13,9
Caucho y plastico -0,56 0,7 18,7
Productos minerales no metalicos, excepto azulejos 3,04 35,2 36,5
Azulejos -9,15 25,3 32,0
Metalurgia y fabricacidén de productos metalicos -7,67 28,6 37,4
Mat. y equipo eléctrico, electrénico, inform. y éptico -18,52 50,7 9,0
Maquinaria y equipo 45,50 86,6 29,0
Material de transporte -46,43 -64,8 0,0
Manuf. diversas; reparac. e instal. de magq. y equipo -16,52 13,9 22,4

Tasa corregida de efectos estacionales y de calendario
Tabla 1. Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del PEGV

En términos agregados, la evolucidn del sector industrial de la Comunitat sigue una tendencia
similar a la de la media nacional, salvo en “bienes de consumo duradero”, donde el avance es
10 p.p. menos intenso.

indice de Produccién Industrial Comunitat Valenciana Espafia
e Tjn‘;zr;;;:n % Anual En lo ql.:e va de Anual En lo qt:e va de
anho anho

iNDICE GENERAL 11,4 15,7 11,1 13,5
Bienes de consumo 11,2 7,5 11,1 9,1
Bienes de consumo duradero 12,2 26,0 23,5 36,3
Bienes de consumo no duradero 10,5 4,7 6,3 7,0
Bienes de equipo -3,1 19,6 6,2 18,5
Bienes intermedios 22,1 22,3 19,1 17,8
Energia 0,6 6,4 3,5 6,1

Tasa corregida de efectos estacionales y de calendario
Tabla 2. Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del INE y PEGV

A la vista de los datos correspondientes al mes de julio, el sector industrial en su conjunto ha
recuperado los niveles de actividad previos a la pandemia. La industria de la Comunitat
Valenciana superd en julio en una décima el indice de Produccién Industrial de enero de 2020,
y en medio p.p. el correspondiente a julio de 2019. A nivel nacional, este indice todavia se
encuentra ligeramente por debajo del nivel de enero de 2020.
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Gréfico 2. Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del INE.

Segun los datos proporcionados por FEMEVAL, el sector del metal de la Comunitat Valenciana
evoluciond favorablemente durante el segundo trimestre del afio, mostrando un crecimiento en
el indice de Produccién Industrial del 46,9 % de media. Salvo el automdvil, el resto de las ramas
registraron crecimientos en actividad y exportaciones. En su conjunto, las exportaciones del
sector del metal valenciano han crecido durante el primer semestre un 10,1 % en tasa anual. El
sector del automovil registré durante el segundo trimestre un retroceso de su actividad del 13,1
% y una caida del 13,23 % en las exportaciones. Respecto a la ocupacién, segun los datos de la
asociacién sectorial, durante el segundo trimestre se registré un avance del 3,82 % en tasa anual,
lo que supuso “1.750 empleos creados hasta junio”. Las empresas del sector del metal
valenciano mantienen una percepcidn progresivamente positiva sobre la evolucién del sector,
con una valoracion media de 6,5 puntos sobre 10. No obstante, resaltan tres factores que
dificultan su actividad en la actualidad: (1) “la debilidad de la demanda interna”; (2) “el
incremento de los precios de las materias primas y los problemas de abastecimiento”; y (3) “la
reduccion de la rentabilidad de las ventas y los margenes comerciales”. En términos generales,
FEMEVAL indica que “el sector del metal en la Comunitat empieza a salir de la crisis provocada
por la pandemia, acercandose a los niveles de producciéon y empleo previos a la misma. La
excepcion se centra en el sector del automdvil y sus componentes, que continua en tasas
negativas”. De momento, la recuperacidn del nivel de actividad para el conjunto de sector del
metal se estima para el primer trimestre de 2022.

Los datos del sector del mueble proporcionados por FEVAMA indican que en el segundo
trimestre la cifra de negocios subié en tasa interanual un 36,5 %, con un fuerte impulso de las
exportaciones, que despuntaron un 67 %. Para el trimestre en curso, el sector espera que el
incremento interanual de la cifra de negocios supere el 12 %. “El sector se encuentra en un
momento de gran demanda” y la confianza empresarial se hace eco con gran optimismo. Pese
a ello, desde FEVAMA se advierte de la incidencia del “aumento constante de los costes de
materias primas y de la energia” sobre los mdargenes empresariales, “que se han visto muy
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reducidos e incluso, en algunos casos, han desaparecido”. En términos generales y en lo que va
de afio, el sector ha afrontado incrementos de entre el 30 % y el 40 % en los costes variables por
los crecientes precios energéticos y de las materias primas. A ello hay que afiadir “el insoportable
incremento del coste de los fletes, que en algunos casos llega al 400 %, ademas de la falta de
suministro de materiales en muchos casos”. Con todo, desde la organizacién sectorial se estima
gue durante el segundo trimestre del afo se podria haber alcanzado el nivel de actividad previo
a la pandemia y se muestra optimista sobre la evolucion de los préximos meses.

Desde el sector del juguete, representado por AEFJ, se traslada que la cifra de negocios crecié
durante el primer trimestre de 2021 un 9 % en tasa anual. Este avance vino sustentado por el
mayor dinamismo de las exportaciones, que crecieron un 29 % y, en menor media, por la ligera
recuperacion de la demanda interna del 4 %. Durante el trimestre actual, el sector espera que
la cifra de negocios mantenga esta trayectoria positiva, con un mayor impulso de la demanda
externa y un crecimiento moderado del consumo interno. En paralelo, el nivel de empleo se
mantendra estable. Con respecto a la inversion, que se ha resentido durante los ultimos meses,
desde la organizacion nacional del juguete se prevé un cambio de signo a partir del tercer
trimestre del aiio. Sin embargo, en términos generales, la confianza empresarial se mantiene en
niveles bajos. En gran parte, debido a los incrementos excepcionales que estan experimentando
los precios de las materias primas (entre un 40 % y un 90 %, segun se estima desde la propia
AEFJ; el alza desbocada de los fletes (mas del 500 %); y el riesgo de roturas en la cadena de
suministros. Segun la organizacidn, las empresas jugueteras todavia estan pendientes de recibir
el 70 % del total de las importaciones necesarias para su actividad, que tiene un altisimo
componente estacional. Con todo ello, el sector estima que la recuperacién de la actividad a
niveles anteriores a la pandemia se podria producir en el segundo trimestre del 2022.

Desde QUIMACOVA se confirman los registros oficiales de la rama quimica de la Comunitat y se
traslada que, posiblemente, el sector quimico en su conjunto esté recuperando durante este
tercer trimestre del afio los niveles de actividad previos a la pandemia. Para algunas actividades,
la produccidn incluso se encuentra “muy por encima de los niveles pre-pandémicos”. Segun el
indice de Produccién Industrial (IPI), la rama quimica ha avanzado un 13 % en lo que va de afio,
siendo las “actividades de fabricacién de detergentes, aceites esenciales y fibras sintéticas las
Unicas que presentan un leve retroceso”. Ademas, las ventas al exterior siguen en aumento,
anotando durante el primer semestre un incremento en las exportaciones del 15 % en tasa
anual. “En cuanto al empleo, el sector ha estabilizado la generacién de nuevos puestos de
trabajo.” De cara al futuro mas proximo, desde la organizacién empresarial se traslada que “el
aumento de precio de las materias primas, ante el desabastecimiento generalizado del mercado
internacional, continda provocando mucha incertidumbre en el sector y un aumento de precios
en los productos acabados, que ya se esta trasladando al consumidor final”. Por otro lado,
aunque de momento no se han producido cortes en la cadena de produccién, “el fuerte
incremento en los portes de mercancias, debido a la escasez de contenedores y a la localizacion
especifica de la produccién en ciertas regiones del mundo, estda provocando retrasos en las
entregas, que podrian provocar paradas en algunos procesos productivos”.

Segun la informacién proporcionada por AVEP, la rama industrial del pldstico recuperd los
niveles de actividad previos a la pandemia en el primer trimestre de 2021 y, en términos
generales, la confianza empresarial esta restablecida. Durante el segundo trimestre del afo la



actividad se mantuvo muy dinamica gracias al tiron de las exportaciones. No obstante, segun
indica la organizacion del plastico, los niveles de inversién y empleo se mantuvieron “sin
variacion significativa”. Para el tercer trimestre, desde AVEP se prevé cierta ralentizacién en la
tendencia positiva del volumen de negocios, sin cambios relevantes en inversiéon y empleo.
Coherente con lo que esta sucediendo en el sector automotriz a nivel global, dentro del sector
del plastico de la Comunitat las actividades relacionadas con la aplicacidn de automocién
presentan una evolucion menos favorable.

La industria del calzado de la Comunitat, que ha sido una de las ramas manufactureras que mas
ha sufrido los efectos econdmicos de la pandemia, comienza a “ver la luz al final del tunel”,
aunque con matices; porque “al haber descendido el consumo de moda de una manera
importante” todavia no se aprecia recuperacién significativa. Segun los datos proporcionados
por AVECAL, las empresas del sector han experimentado durante el segundo trimestre
incrementos moderados en la cifra de negocios, impulsados por las exportaciones, que
registraron cifras positivas, “aunque todavia lejos de las obtenidas en 2019”. Como sector
intensivo en energia, el aumento de los costes energéticos estd afectando también a sus
mdargenes empresariales. Con todo, casi la mitad de las empresas asociadas a AVECAL consideran
que la recuperacién del nivel de actividad previo a la crisis se producira entre el tercer y el cuarto
trimestre de este afio, mientras que el resto retrasa este prondstico hasta finales del 2022.

Desde el sector ceramico, los datos y valoraciones aportados desde ASCER confirman los
registros oficiales de produccién y exportaciones. Segun la patronal sectorial, la cifra de negocios
avanzé en el conjunto del primer semestre un 35,6 % en tasa anual. Las exportaciones avanzaron
un 32,7 %y las ventas nacionales un 44,9 %. Sin embargo, desde el sector se apunta que “estas
tasas incluyen la comparacidn con los meses de mayor caida de la actividad en 2020, lo que
genera, de forma extraordinaria, fuertes crecimientos”. En relacion con el empleo, la
organizacion sectorial indica que entre enero y junio el empleo ha avanzado un 8,5 % con
respecto al cierre de 2020. Pese a que el sector estd mostrando una evolucion positiva en
indicadores como la produccién, las ventas nacionales o las exportaciones, desde ASCER se
advierte de que se estd asistiendo a un “aumento de precios muy importante de inputs con gran
peso en la estructura de costes de la industria cerdmica, que lleva a una situacién econémico-
financiera muy dispar entre las empresas del sector y en la que, a pesar de que la facturacién
haya crecido de forma global, la rentabilidad de las empresas se esta deteriorando a nivel
sectorial”. Teniendo en cuenta la dispersidon de las empresas del sector, desde la asociacion
nacional se indica que, en términos agregados, la industria ceramica pudo recuperar en el
segundo trimestre de 2021 los niveles de actividad previos a la crisis sanitaria.

Desde ANFFECC, organizacion empresarial nacional de los productores de fritas, esmaltes y
colores ceramicos, se confirman los registros oficiales sobre la evolucién del sector, al tiempo
que se estima que el sector recuperd el nivel de actividad anterior a la pandemia durante el
primer trimestre del afio en curso.

Desde la Asociacion Mdarmol de Alicante se destaca que la mayor parte de la produccion del
marmol alicantino se destina a exportacién, siendo “casi imperceptible” el mercado nacional.



Durante el segundo trimestre las exportaciones del sector crecieron un 7,72 % en tasa interanual
y, de cara al tercer trimestre, se espera que se aceleren hasta el 8,5 % en tasa anual. En su
conjunto, la organizacion estima que la actividad volvera a niveles previos a la pandemia durante
el primer trimestre de 2022.

Como indicador relevante de la evolucidn del consumo privado, el sector de la automocidn cerrd
el primer semestre de 2021 con un total de 39.731 matriculaciones de turismos en la Comunitat
Valenciana; cerca de un 24 % mas que en el mismo periodo del aifo anterior. El siguiente grafico
muestra la evolucidn de las matriculaciones durante toda la crisis sanitaria.
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Gréfico 3. Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de ANFAC

En lo que va de afio, el mes de junio marcé la cifra mensual mas alta de matriculaciones en la
Comunitat, con 8.759 turismos matriculados. Durante el mes de julio, el nimero de
matriculaciones inicié una nueva senda de ralentizacién, que continué en agosto. En el
acumulado hasta agosto, las matriculaciones realizadas en la Comunitat Valenciana supusieron
el 8,64 % del total de matriculaciones del pais. En tasa anual, en el acumulado de enero a agosto
se han matriculado en la Comunitat Valenciana un 0,16 % de turismos menos que en el afio
anterior. En media nacional, las matriculaciones han subido en el mismo periodo un 18,1 %.

Pese a que el mes de agosto no suele destacar por las ventas de automoéviles, desde las
asociaciones empresariales del sector se destaca que este afio, ademas, las cifras se han visto
afectadas por la escasez de microchips y la consiguiente falta de stock.

Otro indicador que muestra el nivel de actividad econémica es el consumo eléctrico. Los
primeros meses del afio registraron descensos en el consumo de energia eléctrica total. A partir
del mes de marzo, se observa un incremento acusado del consumo estimado total a la vez que
una caida del consumo en usos domésticos.
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Estimacion del consumo de energia eléctrica.
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Gréfico 4. Estimacion del consumo de energia eléctrica. Tasas de variacion interanual (%). Fuente: PEGV.

La tabla 3 muestra los ultimos datos de consumo de energia eléctrica proporcionados por el
Portal Estadistico de la Generalitat, con datos hasta el mes de mayo.

Estimacién del consumo de energia Consumo Tasa de variacion (%)
eléctrica en la Comunitat Valenciana (MWh) Intermensual | Interanual Enlo Cll:e va
Mayo 2021 de afho
TOTAL 1.727.806 -14,5 91 2,7
Agricultura, ganaderia, silvic. caza y pesca 40.457 0,5 9,7 7,4
Industria 620.772 -4,6 34,9 5,8
Extractivas y refino; energia 47.803 -4,1 -13,5 -30,9
Alimentacidn, bebidas y tabaco 77.950 -3,5 -3,3 -1,6
Ind. textil, confecc., cuero y calzado;
madera y corcho 52.170 -9,4 46,8 13,5
Papel, cartdn; artes graf. y edicion 27.034 -8,4 -8,1 -3,6
Quimica 55.222 -3,1 16,6 5,4
Caucho, plastico y manuf. diversas 67.151 -7,4 45,4 14,8
Productos minerales no metalicos 200.703 -2,3 76,9 17,6
Metalurgia 30.961 -7,7 56,2 -1,1
Mdquinas y transformados metalicos 36.064 1,7 50 19,3
Material de transporte 25.714 -11,5 203,5 28,2
Construccion y obras publicas 16.228 -22,7 0,2 3,9
Servicios 606.948 -6,7 16,5 0,1
Hosteleria; comercio y servicios 298.022 -9 18,8 -1,5
Transporte y almacenamiento 103.485 -12,1 51 3,4
Admin. y serv. pub.; agua y residuos 205.441 0,1 19,7 0,7
Usos domésticos 441.976 -32,4 -19,4 2,3
No especificados 1.426 -62,3 -18,1 18,7

Tabla 3. Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del PEGV

La gran mayoria de ramas de actividad acumulan incrementos en el consumo (MWh) en los cinco
primeros meses del afio. No obstante, destaca la caida de la industria extractiva, con un
desplome del 30,9 %. En sentido contrario destaca la produccién de material de transporte, que
acumula un incremento del consumo eléctrico del 28,2 %.
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CONSTRUCCION

El sector de la construccion, uno de los mds afectados durante los primeros meses de la crisis
econdmica, muestra signos de recuperacion, aunque con matices. Los indicadores recogidos en
las tablas siguientes manifiestan la heterogeneidad en la recuperacién. Durante los seis primeros
meses del aino la licitacidn oficial en la Comunitat Valenciana ha sido un 27,64 % superior a la
del mismo periodo del afio anterior. A nivel nacional el avance ha sido muy superior; un 75,30
%. Por su parte, el nUmero de visados de direccién otorgados corrobora que la actividad de
reforma y rehabilitacién sigue una evolucién mas favorable que la construccion de obra nueva.
En paralelo, mientras que la rehabilitaciéon de viviendas crecidé entre enero y mayo un 26,42 %
respecto al mismo periodo de 2020, la obra nueva retrocedié un 15,98 %. A nivel nacional, la
obra nueva y la rehabilitacidon experimentaron crecimientos interanuales del 20,42 % y 26,98 %,
respectivamente.

Valor Variacién interanual

Indicadores del sector de la construccion . (%)

(Acumulado enero-junio 2021) Comunitat

Valenciana C.V. Espaiia
Licitacién Ingenieria civil (miles de €) 416.282 52,81% 77,50%
oficial Edificacion (miles de €) 262.046 1,16% 70,83%
Total (miles de €) 678.328 27,64% 75,30%
Visados de | Viviendas a construir: obra nueva (ntim. viviendas)* 4.284 -15,98% 20,42%
direccion | Viviendas - rehabilitacion (nim. viviendas)* 1.555 26,42% 29,68%

* Datos hasta mayo 2021
Tabla 4. Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del Ministerio de Fomento.

La compraventa de viviendas, segun los ultimos datos de la Estadistica Registral Inmobiliaria,
mantiene una trayectoria positiva, tanto en tasa trimestral como en tasa interanual. El nUmero
transacciones inmobiliarias aumentoé un 7,10 % respecto al trimestre anterior, empujado por el
incremento de compraventas de vivienda usada. Respecto al segundo trimestre de 2020 se
experimentd una subida del 2,6 % en el nimero total de transacciones. En tasa intertrimestral
se observa un retroceso de la compraventa de vivienda nueva tanto a nivel autonédmico como
nacional, aunque las cifras acumuladas se sitlan por encima de las del mismo periodo de 2020.

. . e . N2 de Tasa de variacion Tasa de variacion
Transacciones inmobiliarias de . . .
. . compraventas intertrimestral interanual
vivienda . . "
2T 2021 Comunitat Comunitat Espafia Comunitat Espafia
Valenciana Valenciana P Valenciana P

Total 66.852 7,10% 6,20% 2,60% 8,70%
Vivienda nueva 10.367 -4,50% -6,40% 12,80% 22,70%
Vivienda usada 56.486 9,40% 9,70% 1,00% 5,50%

Tabla 5. Elaboracion propia a partir de la Estadistica Registral Inmobiliaria.

El 19,50 % de compraventas de vivienda efectuadas en la Comunitat en el segundo trimestre del
afio fueron realizadas por extranjeros. La Comunitat Valenciana es la tercera en el ranking
autonoémico de compra de vivienda por no residentes. La media nacional se sitta en el 9,95 %.
Las nacionalidades predominantes en los compradores de vivienda en la Comunitat son la
britdnica, francesa y belga. Por provincias destaca Alicante, que es la primera provincia en venta
de viviendas a extranjeros en el conjunto de Espafia, agrupando el 31,99 % del total de
transacciones.

En consonancia con estos datos, el nimero de hipotecas constituidas sobre viviendas
experimentd en la Comunitat entre enero y junio un crecimiento del 14,49 %.
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N2 de Variacion interanual
Numero de hipotecas constituidas hipotecas (%)
(Acumulado enero-junio 2021) Comunitat | Comunitat o
. . Espana
Valenciana | Valenciana
Total de fincas 30.854 10,58% 7,67%
Viviendas 22.612 14,49% 11,20%

Tabla 6. Elaboracion propia a partir de datos del INE.

Desde la Federacién Valenciana de Empresarios de la Construccién (FEVEC) se confirman los
datos oficiales de actividad y empleo asociados al sector, que revelan que el sector en su
conjunto estd mostrando resultados menos dinamicos que los sectores de servicios e industrial.
De cara al futuro mads préximo, desde la federacién sectorial manifiestan cierta cautela, ya que
la percepcién ni es homogénea ni excesivamente positiva. Si existe, en cambio, una percepcién
mas clara y homogénea en cuanto a que el sector no espera avances significativos ni en empleo
ni en la inversién. Ademds, el sector se enfrenta al incremento de los precios de las materias
primas y su repercusion sobre los costes. Segun un estudio realizado por ANCI, entre abril de
2020 y agosto de 2021 el precio del acero subié un 104,95 %, el del aluminio un 81,57 %, el del
cobre un 77,6 % y el del cemento un 74,78 %. Estos incrementos, aplicados a cada tipo de obra,
suponen incrementos medios del 60 % en las obras de carreteras, del 36 % en las aeroportuarias,
del 33 % en obras ferroviarias y del 28 % en los costes de edificacidon y obras hidraulicas. De
momento, desde la organizacién sectorial se estima que nivel de actividad anterior a la
pandemia podria alcanzarse en la Comunitat entre el segundo y el cuarto trimestre de 2022.

SERVICIOS

Las ramas mas afectadas por la crisis sanitaria y econdmica han sido -y siguen siendo- las
actividades de alojamiento, hosteleria, comercio y transporte; pertenecientes todas ellas al
sector servicios.

Tasas de variacién interanual (%) del indice de la cifra de negocios
Series corregidas de efectos estacionales y de calendario
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Gréfico 5. Evolucion cifra de negocios sector servicios de la Comunitat Valenciana. Fuente: PEGV

Las restricciones de horarios y aforos y las limitaciones a la movilidad de la ciudadania
provocaron que durante la practica totalidad del 2020 y el inicio de 2021 la cifra de negocios del
sector servicios se mantuviera en zona contractiva. A partir del mes de marzo de 2021 se inicié
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una senda creciente en la actividad del macro sector, que se vio interrumpida de nuevo en mayo.
En el segundo trimestre coincidieron el inicio de la temporada turistica con un repunte de
contagios de la Covid-19, que retrajo parte del consumo procedente de la demanda embalsada.
En cierta medida, la desaceleracidn mostrada en las estadisticas de mayo y junio de 2021
también se debe al efecto base de 2020, ya que en dichos meses la actividad del sector inici6 la
remontada.

Ampliando el intervalo temporal, el grafico siguiente muestra la repercusidon de la crisis del
coronavirus sobre el sector servicios.

Tasas de variacién interanual (%) del indice de la cifra de negocios
Series corregidas de efectos estacionales y de calendario
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Gréfico 6. Evolucion cifra de negocios sector servicios de la Comunitat Valenciana. Fuente: PEGV

En la Comunitat Valenciana, el mes de junio cerrd con avances mensuales positivos en todas las
ramas del sector servicios, excepto en comercio y actividades cientificas. Pese a que la rama
hostelera registrara en junio un crecimiento mensual del 14,9 %, en el acumulado semestral el
avance es de un 1,7 %. A nivel nacional, estas tasas son incluso inferiores.

indice de Cifra de Negocios del Sector Servicios Comunitat Valenciana Espafa
Tasas de variacion (%) En lo que En lo que
Junio 2021 Mensual | Anual vade afio | Mensual Anual | vade afio
General 0,6 19,2 15,7 2,3 20,8 13,4
Comercio -5,4 15,6 16,6 5,4 18,5 16,3
Otros servicios 4,0 28,9 11,9 4,8 28,8 7,5
Transporte y almacenamiento 4,6 28,4 16,7 5,4 30,9 11,0
Hosteleria 14,9 76,0 1,7 12,8 83,2 0,0
Informacion y comunicaciones 0,7 4,2 0,1 1,2 12,4 4,6
Activ. profesionales, cientificas y técnicas -0,4 16,6 17,3 0,9 20,2 12,3
Activ. administrativas y servicios auxiliares 3,9 31,7 -0,1 4,4 32,7 -1,3

Tabla 7. Elaboracion propia a partir de datos del INE y el PEGV

En el acumulado del primer semestre del afio todas las ramas de actividad del sector servicios
muestran cifras positivas, a excepcién de las actividades administrativas, que en la Comunitat
retrocedieron una décima. A nivel nacional, esta rama anoté una caida del 1,3 %. En su conjunto,
el sector servicios avanzé en el primer semestre del afio un 15,7 %, 2,3 p.p. por encima de la
media nacional.

La extension de los Expedientes de Regulacién Temporal de Empleo (ERTE) ha provocado una
brecha entre la evolucion de la cifra de negocios del sector servicios y su nivel de ocupacion.
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Esta brecha se abrié en el mes de abril de 2020 —mes en el que se puso en marcha la medida- y
aunque durante los ultimos meses del 2020 se suavizd, en abril de 2021 se marcd un nuevo
maximo. Gracias a los ERTEs, la evoluciéon del nivel de empleo se ha mantenido desde el inicio
de la crisis en zona contractiva, pero en niveles menos intensos y mas estables que en crisis
anteriores. Desde el mes de abril de 2021 la ocupacidn en el sector servicios retoma cierto
dinamismo.

Tasas de variacion interanual (%) de los indices generales de la cifra de negocios y de la ocupacién
Series originales
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Grafico 7. Fuente: PEGV

Centrando el foco en el sector del comercio, la siguiente tabla muestra los datos del indice de
Comercio al Por Menor correspondiente al mes de junio.

indice de Comercio al Por Menor Comunitat Valenciana Espafa
Tasas de Yarlacmn (%) Mensual | Anual En lo ql:e Mensual | Anual En lo ql:e
Junio 2021 va de afo va de afio
General sin estaciones de servicio -1,2 -1,6 6,1 0,2 0,1 6,9
Alimentacion 1,0 3,1 -0,3 2,7 0,0 -1,8
Resto -6,1 -6,3 13,8 0,6 -0,6 16,2

Tabla 8. Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del PEGV

El comercio al por menor cerré el aino 2020 y empezé el 2021 con cifras de crecimiento cercanas
a cero. Durante los primeros meses del afio el sector comenzd a ganar cierto dinamismo que
volvié a perder a partir del mes de abril. La rama de alimentacién, mas rigida durante el periodo
central de la pandemia, acumula entre enero y junio una ligera caida del 0,3 %. Por el contrario,
el comercio de las ramas no alimentarias se recupera gracias al consumo embalsado en el
periodo central de pandemia. En la Comunitat, en lo que va de afio, el comercio de las ramas no
alimentarias registré un rebote del 13,8 % en tasa anual; 2,4 p.p. menos que en media nacional.

En su conjunto, el macro sector servicios ha recuperado el nivel de actividad anterior a la
pandemia, superando el indice de Cifra de Negocios (ICN) correspondiente a enero de 2020. No
obstante, dentro del sector se observan evoluciones dispares por ramas. La actividad comercial,
por ejemplo, cerraba el mes de junio con un ICN superior en 3 p.p. al de enero de 2020. Sin
embargo, la hosteleria todavia no ha logrado remontar los niveles pre-crisis y aunque presenta
una evolucidn positiva, todavia se sitia a 30 p.p. del nivel de enero de 2020.
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Tasas de variacién interanual (%) del indice general sin estaciones de servicio.
Corregido de efectos estacionales y de calendario. Precios constantes
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Grafico 8. Fuente: PEGV

Desde CONFECOMERC CV se realiza un balance negativo de la situacién del sector, ya que,
aunque las cifras de la campafia de rebajas de verano han resultado mejores de lo esperado, el
nivel de actividad sigue “muy por debajo de los niveles anteriores a la pandemia”. La situacion
es especialmente grave en el pequefio comercio. Segun la informacién proporcionada por la
patronal autondmica del comercio, se estima que alrededor del 40 % del tejido empresarial del
comercio minorista, que esta formado en su mayoria por microempresas y auténomos, califica
de muy alto el impacto sufrido por la pandemia. Las limitaciones de aforos y horarios, asi como
las demas restricciones a la actividad, han supuesto durante estos meses un lastre para la
recuperacion del sector. Ademas, pese a la mejoria en la afluencia de turistas nacionales, el
repunte de contagios durante el verano ralentizd el turismo internacional e hizo que cambiaran
las perspectivas del sector.

Por otra parte, el encarecimiento de los costes energéticos y el incremento de los precios
causado por la escasez de materias primas y de algunos componentes han repercutido
directamente en el sector. La subida del precio de la electricidad ha tenido un fuerte impacto en
el sector del comercio minorista, puesto que los tramos mds caros de la tarifa coinciden con el
horario comercial.

Por todo ello, entre otras cuestiones, desde el sector se reclama una ampliacion del plazoy una
flexibilizacién de los requisitos de acceso a las ayudas directas del Plan Resistir Plus, en aras de
apoyar la supervivencia del sector e impedir que los problemas de liquidez muten y se
consoliden en problemas de solvencia y viabilidad para un gran nimero de empresas del sector.

El turismo ha sido sin duda una de las actividades econdmicas mas afectadas durante Ila
pandemia. Los cierres perimetrales de municipios y autonomias, la limitaciéon a la movilidad
nocturna, la restriccién de horarios y aforos en los establecimientos e incluso los cierres totales
decretados en los meses mds intensos, pesaron sobre la evolucién del turismo desde las
primeras olas de la pandemia. El inicio de 2021 estuvo marcado por la tercera ola del virus, que
provoco un endurecimiento de las medidas que durante el verano y la navidad se habian ido
relajando. Por ello, la caida en el nimero de turistas alcanzo cifras superiores al 90 % durante
los dos primeros meses del afo.

En los meses siguientes, y con el avance de la vacunacién, la situacion ha ido normalizandose y
la Comunitat Valenciana ha recibido en los seis primeros meses de 2021 un total de 609.560
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turistas internacionales; la gran mayoria de ellos entre mayo y junio. Pese a ello, esto implica un
descenso del 50 % en tasa anual.

Numero de turistas extranjeros segun destino Numerode | Variacion

principal (acumulado hasta junio 2021) personas acumulada
Total nacional 5.418.743 -49,65
Andalucia 675.297 -56,28
Balears, llles 1.255.613 189,65
Canarias 753.587 -72,43
Cataluiia 975.016 -57,84
Comunitat Valenciana 609.560 -50,91
Comunidad de Madrid 437.676 -68,74
Otras Comunidades Auténomas 711.995 -35,03

Tabla 9. Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos del INE (FRONTUR)

El gasto total de los turistas internacionales en la Comunitat Valenciana todavia acumula en los
seis primeros meses del afio una caida del 46,05 %, pese a que los meses de mayo y junio han
permitido compensar el reducido nivel de gasto de los meses anteriores. A nivel nacional el gasto
total de los turistas extranjeros acumula un descenso del 51,41 %.

El gasto medio diario de los turistas internacionales en la Comunitat cerré el afo 2020 con una
caida del 12,2 %. Entre enero y junio de 2021 este gasto ha ido recuperdndose parcialmente
hasta mejorar la caida acumulada por debajo del 4 %. El nivel de gasto en la Comunitat se situé
en junio en 112 euros por persona y dia, y en 147 euros en media nacional. Cabe destacar que
este nivel de gasto supera el registrado en enero de 2020, antes del inicio de la crisis sanitaria.
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Gréfico 9. Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del INE (EGATUR)d

La duraciéon media de los viajes de turistas internacionales registraba en enero una media de
15,23 dias en la Comunitat, lo que supuso un incremento del 55,94 % en tasa anual. En los meses
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siguientes esta cifra se ha ido reduciendo. Posiblemente este aumento de la duracién de los
viajes vino motivado por cuarentenas preventivas y otras medidas de precauciéon ante la
pandemia, que a partir del mes de abril fueron relajadndose. En junio la duracién media en la
Comunitat se situaba en 9,94 dias y se incrementd en julio hasta los 12,11 dias; cerca de 4 dias
por encima de la media nacional.

Las tablas siguientes muestran los datos de la Estadistica de Turismo de la Comunitat Valenciana
correspondientes al primer semestre del afio.

Comunitat Valenciana Espaifa
Pernoctaciones en establecimientos hoteleros ; Var. Var.
.. Numero de
(Acumulado enero - junio 2021) - Interanual | Interanual
P (%) (%)
Residentes en Espafia 2.583.812 40,6 26,7
Residentes en el extranjero 632.862 -66,9 -56,9
Total 3.216.674 -14,3 -23,6

Tabla 10. Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos de las Estadisticas de Turismo de la GVA

El turismo nacional ha conseguido atenuar las mermas que ha sufrido el sector durante los
primeros meses del afio. Tanto a nivel nacional como autondmico, las pernoctaciones de turistas
extranjeros han caido en tasa anual un 56,9 % y un 66,9 %, respectivamente. En cambio, el
turismo de residentes ha crecido un 40,6 % en la Comunitat Valenciana y un 26,7 % en media
nacional.

Como se puede observar en la tabla siguiente, que traslada el detalle provincial del nimero de
viajeros durante los primeros seis meses del afio, la provincia de Castellén es la que muestra una
evolucidon mas positiva. El mayor peso relativo del turismo nacional en la provincia de Castelldn,
combinado con el mayor dinamismo de este segmento, elevan el nimero de viajeros durante el
primer semestre en tasa anual hasta el 74,8 %. En sentido contrario han evolucionado estas
ratios en la provincia de Alicante.

Numero de viajeros y pernoctaciones en , Var.
establecimientos hoteleros Numero-de Interanual
(Acumulado enero - junio 2021) pernoctaciones (%)
Viajeros 656.889 0,6
Alicante Pernoctaciones 1.504.060 -32,2
Viajeros 230.918 74,8
Castellon Pernoctaciones 527.764 68,6
Viajeros 614.245 9,6
Valencia Pernoctaciones 1.184.851 4,5

Tabla 11. Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos de las Estadisticas de Turismo de la GVA

Desde HOSBEC se confirman los registros oficiales y se afnaden otros datos que ofrecen una
visidn mas completa de la situacidn adversa que estd atravesando el sector turistico. En términos
generales, en el primer semestre del afio el nUmero de viajeros nacionales avanzé notablemente
en tasa anual, al tiempo que el nimero de turistas extranjeros marcd el recorrido contrario. En
su conjunto, el nimero de pernoctaciones realizadas durante el primer semestre en hoteles de
la Comunitat Valenciana fue de 3,2 millones, arrojando todavia un desplome del 75,7 % con
respecto al mismo periodo de 2019. La ocupacidon media se situd al cierre del primer semestre
de 2021 en el 30,6 % en el conjunto de la Comunitat. Por provincias, Alicante encabezé el ranking
con una ocupacién del 47,4 % de media, seguido de Valencia con el 32,09 % y Castellon con el
27,3 % de ocupacién hotelera. En relacién a los establecimientos, a final de junio el nimero de
hoteles abiertos en la Comunitat Valenciana fue de 698, con 61.018 plazas y un total de 5.703
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personas ocupadas. La caida en el nimero de establecimientos abiertos respecto al afio 2019 es
del 30,3 %; cerca de 6 puntos porcentuales (p.p.) menos que en media nacional.

Respecto a los indicadores de rentabilidad del sector, la tarifa media diaria (ADR) en la
Comunitat alcanzd en junio los 83,64 euros; 1,49 euros por debajo de la media nacional. Los
ingresos por habitacién disponible (REVPAR) registraron en junio una media de 40,54 euros en
la Comunitat Valenciana, frente a los 36,40 euros a nivel nacional.

Durante el mes de julio la Comunitat Valenciana recibié practicamente el mismo nimero de
turistas extranjeros que durante los seis meses anteriores; 607.214 personas. Esta cifra supone
una mejoria del 15 p.p. sobre los registros de turistas internacionales de julio 2020. Respecto al
gasto total de los turistas internacionales, durante el mes de julio, pese a continuar la tendencia
positiva, el mes cerrd con una caida acumulada del 14,13 % a nivel autonémico y del 23,22 % en
el conjunto de Espafa. El gasto medio diario, pese a mostrar una ligera reduccidon, mantuvo una
evolucidn positiva. Por otro lado, la duracidn media de los viajes también subié durante el mes
de julio hasta situarse en la Comunitat Valenciana en 12,11 dias; 3,85 dias por encima de la
media nacional (8,26 dias).

Desde agosto las cifras de ocupacién hotelera han ido creciendo al tiempo que la incidencia
acumulada ha ido bajando. Las cifras oficiales de agosto, todavia no publicadas, superan los
prondsticos iniciales del sector. No obstante, desde HOSBEC se insiste en que agosto aglutina
“sélo 4 semanas de produccion normalizada frente a 18 meses de crisis”.

Con todo ello, el sector estd expectante por la evolucién en otofio y no espera observar
“tendencias positivas con respecto a periodos pre-pandemia hasta el segundo trimestre de
2022”.

Los datos aportados desde la Federacién de Hosteleria de la Comunitat Valenciana (FEHV)
confirman la dificil situacion por la que esta atravesando el sector. Su cifra de negocios registrd
en junio (Ultimo dato disponible) un incremento del 76,7 % en tasa interanual; sin embargo, con
respecto a 2019 supone un desplome del 35,7 %. En este sentido, desde la federacion se advierte
de que “pese a que la cifra de junio de 2021 pueda parecer muy positiva, debe tenerse en cuenta
que el segundo trimestre de 2020 se corresponde con uno de los periodos en que las actividades
de hosteleria y restauracion se vieron mas afectadas, estando cerradas durante el mes de abril”.
Fue en “el mes de mayo cuando se establecieron aforos interiores del 50 %y se amplié el horario,
y se inicid una apertura real de la mayoria de establecimientos”. En cuanto al empleo, y teniendo
en cuenta que “el sector de la hosteleria representa el grueso de los ERTE”, “el dato comparativo
del segundo trimestre de 2021 con 2020 refleja un incremento del 4,1 %, con 5.400 trabajadores
ocupados mas”. Sin embargo, comparando los datos con 2019, la variacion interanual de los
trabajadores afiliados en agosto es del (-6,9 %).

Ademas, del mismo modo que el conjunto de la economia, la hosteleria se enfrenta actualmente
al incremento del coste de la electricidad y las materias primas, con impactos desiguales en
funcién del tipo de empresa y su tamafio. Estos incrementos de costes inciden negativamente
sobre “los estrechos margenes de beneficios de las empresas del sector”. Segun las estimaciones
del sector, el umbral de rentabilidad podria caer por debajo del 4 %.

De cara al futuro mas préximo, desde la organizacion sectorial se considera que la recuperacion
serd lenta y estara condicionada a que no se produzcan nuevas incidencias que provoquen la

19



adopcidon de nuevas medidas limitativas de la actividad. De momento se estima que la
recuperacion del nivel de actividad previo a la pandemia podria producirse “en el tercer
trimestre de 2022”.

Segln los datos de la EPA correspondientes al segundo trimestre del afo, el nimero de
ocupados en la Comunitat avanzé en dicho periodo en 55.100 personas, una subida
intertrimestral del 2,76 %; 0,34 p.p. mas que la media nacional. No obstante, este dinamismo no
fue homogéneo, ni por sectores ni por provincias. En tasa trimestral, industria y, en menor
medida, agricultura perdieron empleo en la provincia de Alicante, asi como el sector servicios
en la provincia de Valencia. En tasa anual, la industria alicantina acentudé su pérdida de
ocupacion y se situé un 14,56 % por debajo del nivel que mantuvo en el segundo trimestre de
2020. En el sector terciario castellonense, pese a avanzar en tasa trimestral, su nivel de
ocupacion se situé un 0,39 % por debajo del mostrado hace un afio.

Encuesta Comunitat Valenciana Espafia
de Poblacién Activa | jles de Var. Var. Miles de Var. Var.

2T 2021 personas trimestral interanual personas trimestral interanual
Poblacién 2 16 afios 4.232,4 0,17% 0,61% 39.627,4 0,01% 0,17%
Poblacidn activa 2.388,0 2,96% 5,22% 22.860,7 1,55% 5,64%
Ocupados 1.993,8 2,76% 5,30% 19.206,8 2,42% 5,72%
Parados 394,3 3,96% 4,81% 3.653,9 -3,01% 5,22%
Inactivos 1.844,4 -3,45% -5,14% 16.766,7 -2,08% -6,66%

Tabla 12. Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos del INE (EPA)

En cuanto a la evolucién del desempleo, el avance en la ocupacion en 55.100 personas no fue
suficiente para absorber la intensa incorporacidn de 70.700 nuevos activos. Como consecuencia,
el nimero de personas paradas subid en la Comunitat en 15.600 personas. Esta subida fue del
3,93 % en tasa trimestral y contrastd con la bajada del 3,01 % en media nacional. La evolucion
del paro tampoco fue homogénea ni por sectores ni provincias. El paro subié intensamente en
la provincia de Valencia y bajé en la de Alicante. Por sectores estadisticos, el segmento que mas
incidié en la subida del paro fue el colectivo de “parados que buscan primer empleo o han dejado
su ultimo empleo hace mas de 1 afio” que, motivado por la recuperacién econdmica, inicié o
reinicié la busqueda activa de empleo. Este colectivo en paro avanzé en la Comunitat un 28,82
%, 12,01 p.p. por encima de la media nacional. Dentro de los sectores econdmicos, al margen
del componente estacional en el sector agricola, el paro descendié a nivel autondmico en el
resto de los sectores industria, construccidn y servicios. A nivel provincial el paro Unicamente
subio en el sector servicios de las provincias de Valencia y Castelldn.

La tasa de paro que arroja la EPA correspondiente al segundo trimestre del afio se sitla en la
Comunitat Valenciana en el 15,26 %,; ligeramente por debajo de la media nacional (16,67 %).

Encuesta de Poblacién Activa Comunitat Valenciana Espaiia
2T 2021 Total Varones | Mujeres Total Varones | Mujeres
Tasa de actividad 55,58% 63,59% 53,83% 58,00% 63,22% 53,03%
Tasa de paro 15,26% 13,39% 17,36% 16,67% 14,27% 19,39%

Tabla 13. Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos del INE (EPA)

20



Por otra parte, los datos publicados por el Servicio Publico de Empleo Estatal (SEPE), situaban el
numero de parados en la Comunitat Valenciana a finales de junio en 426.533 personas; 8.732
menos que en el mes anterior. En tasa mensual el nimero de parados descendié en la Comunitat
un 2,01 %, dos p.p. menos a nivel nacional, donde el paro bajé de media un 4,41 %. Al cierre del
primer semestre del afio, el niUmero de personas sujetas a ERTEs todavia se situaba en 34.831.

En julio el paro bajoé un 0,84 % en tasa mensual, aunque de forma desigual entre provincias y
sectores. Por sectores, el paro descendié en agricultura, industria y servicios, pero subié en la
construccion.

Durante el mes de agosto el paro volvié a subir en la Comunitat, registrando 6.606 parados mas
que en el mes anterior. El paro bajé en agosto el conjunto del pais y la Comunitat Valenciana fue
la regién en la que el paro subié mds en términos absolutos.

Paro registrado Total Var. Intermensual Var. Interanual

Agosto 2021 absoluta relativa absoluta relativa
Alicante 173.873 2.069 1,20% -4.535 -2,54%
Castellon 42.432 730 1,75% -3.346 -7,31%
Valencia 213.269 3.807 1,82% -3.253 -1,50%
Comunitat Valenciana 429.574 6.606 1,56% -11.134 -2,53%
Espafia 3.333.915 -82.583 -2,42% -468.899 -12,33%
% CV / Espafia 12,88%

Tabla 14. Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos del SEPE

En términos anuales, la diferencia de la bajada del paro entre la Comunitat Valenciana y la media
nacional también es significativa: 2,53 % en la Comunitat frente al 12,33 % de Espaiia.

El paro subid en tres de los grandes sectores productivos, asi como en el colectivo “sin empleo
anterior”. La Unica excepcidn fue el sector agricola. En términos relativos destacé la subida del
paro en el sector de la construcciéon, con un incremento del 5,74 %; 5,32 p.p. por encima de la
media nacional. Le siguieron el sector manufacturero, con una subida del 3,49 %, frente a la
bajada del 0,41 % registrada en el conjunto de Espaiia. En el macro-sector servicios el paro subié
un 1,03 %, frente a la bajada del 1,93 % en media nacional

Variaciéon mensual del .

. . . .. . Sin empleo

paro registrado Total Agricultura | Industria Construccion Servicios i
anterior
Agosto 2021

Alicante 2.069 -61 936 779 333 82
Castellon 730 23 83 146 479 -1
Valencia 3.807 -67 742 908 2.186 38
Comunitat Valenciana 6.606 -105 1.761 1.833 2.998 119
Espafia -82.583 -13.499 -1.126 1.139 -46.224 -22.873

Tabla 15. Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos del SEPE

Con todo, tanto a nivel autonémico como a nivel nacional, los niveles de paro todavia se
encuentran lejos de los niveles previos a la pandemia. Al cierre de agosto, Unicamente el sector
de la construccion y el colectivo sin empleo anterior registraban cifras de parados inferiores a
las de enero de 2020.

En el siguiente grafico se muestra la evolucién del nimero de parados en la Comunitat
Valenciana desde el inicio de la pandemia.
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Evolucién del paro registrado en la Comunitat Valenciana
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Gréfico 10. Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del SEPE.

Al finalizar el primer semestre de 2021 en la Comunitat Valenciana habia un total de 34.831
personas en ERTE, que equivalen al 7,78 % del total de trabajadores sujetas a ERTEs a nivel
nacional. Esta cifra siguié reduciéndose durante los meses siguientes hasta alcanzar el ultimo
dia de agosto los 19.105 trabajadores en ERTE en la Comunitat. Desde el inicio de la aplicacidn
de la medida (en abril de 2020 la cifra rozé las 350.000 personas) se ha producido una reduccion
del nimero de trabajadores y trabajadoras afectadas por ERTE del 94,54 % a nivel autonémico
y del 91,96 % a nivel nacional.

Evolucion del nimero Expedientes de Regulacion Temporal de
Empleo (ERTE)*
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Espafia Comunitat Valenciana

*A partir del nimero de Cédigos de Cuenta de Cotizacion (CCC).
Gréfico 11. Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos de la TGSS.
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El grafico anterior muestra la evolucién del nimero de ERTE presentados desde el inicio de la
pandemia. La evolucién se extrae a partir del nimero de Cddigos de Cuenta de Cotizacidn (CCC)
con ERTE activos y la tabla 16 muestra en detalle los ultimos datos disponibles en nimero de
trabajadores, correspondientes al cierre del mes de agosto.

Como se puede observar en la siguiente tabla, la provincia de Alicante aglutina el 47 % de los
ERTE de la Comunitat, siendo la séptima provincia de Espafia con mds trabajadores afectados
por ERTE a final del segundo trimestre del afio. En gran parte esto se debe al mayor uso de los
ERTE en las zonas con mayor peso de las ramas mads afectadas por la pandemia, como las
relacionadas con el turismo.

Trabajadores totales ERTE RDL 30/2020

. . No

incluidos en ERTE a Fuerza

P a Total fuerza Impedimento Lo CNAE Anexo | Cadena valor

ultimo dia del mes mayor mavor 1) Limitacién (2) 3) @)

Agosto 2021 v

Alicante 8.980 2.648 1.359 285 1.205 2.815 668
Castellon 1.508 317 455 86 333 278 39
Valencia 8.617 1.881 1.821 324 1.785 2.357 449
C.V. 19.105 4.846 3.635 695 3.323 5.450 1.156
Espafia 272.190| 61.490| 34.118 5.904 54.158 93.555 22.965

(1) Empresas de cualquier sector que han visto impedido el desarrollo de su actividad como consecuencia de nuevas
restricciones o medidas de contencidn sanitaria.
(2) Empresas de cualquier sector que han visto limitado el desarrollo normalizado de su actividad a consecuencia de

decisiones o medidas adoptadas por las autoridades espaiiolas.

(3) Empresas cuya actividad se clasifique en alguno de los cddigos de la Clasificacion Nacional de Actividades Econémicas —
CNAE-09- previstos en el Anexo del RDL 30/2020.
(4) Empresas cuyo negocio dependa, indirectamente y en su mayoria, de las empresas a las que se refiere el apartado (3) o
que formen parte de la cadena de valor de estas.

Tabla 16. Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos de la TGSS.
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Gréfico 12. Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de la TGSS.
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Con respecto a la afiliacion a la Seguridad Social, los datos del mes de junio mostraron un avance
en el nimero de personas afiliadas, tanto a nivel autonédmico como en las tres provincias. En el
mes de julio se sumaron 11.446 cotizantes, que equivalieron a una subida del 0,59 % respecto
al mes anterior y a un incremento del 5,27 % respecto a julio de 2020.

Los datos de agosto, en consonancia con los de paro registrado, mostraron un retroceso del
numero de cotizantes del 1,07 %, en la Comunitat Valenciana; un descenso ligeramente superior
a la media nacional. En tasa anual, agosto registré en la Comunitat Valenciana 81.586 personas
afiliadas mas que en el mismo mes del afio anterior, lo que supuso un incremento del 4,41 %,
superior al registrado en media nacional (3,63 %).

Variacion
Afiliacion a la Seguridad Social Total E— ]
Agosto 2021
Absoluta Relativa Absoluta Relativa
Alicante 674.192 -5.761 -0,85% 28.870 4,47%
Castellon 242.506 -974 -0,40% 14.781 6,49%
Valencia 1.016.492 -14.136 -1,37% 37.935 3,88%
Comunitat Valenciana 1.933.189 -20.871 -1,07% 81.586 4,41%
Espaiia 19.473.724 -118.004 -0,60% 681.348 3,63%

Tabla 17. Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos de la TGSS

A lo largo de la crisis sanitaria el colectivo de trabajadores auténomos ha mantenido una
evolucidon mds estable que el régimen general. Las cifras de afiliados en la Comunitat muestran
una tendencia positiva, cerrando el segundo trimestre con 358.471 afiliados en el régimen de
auténomos; 4.202 pesonas mas que en el trimestre anterior.

Afililaciones a la Seguridad Social en la Comunitat Valenciana en los principales regﬁﬂenes.
Variaciones (%) respecto al mismo trimestre del afio anterior.

Reégimen especial de

——  Total Régimen general — trabajadores autonomos

T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2
2018 2019 2020 2021

Grafico 13. Fuente: PEGV.

En cuanto a la contratacidn, segun los uUltimos datos disponibles en la Tesoreria General de la
Seguridad Social, entre enero y agosto se formalizaron un total de 1.079.510 contratos laborales
en la Comunitat Valenciana, que equivalen al 9,51 % de los formalizados en todo el pais durante
el mismo periodo.
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Los datos registrados por el SEPE mostraban una tendencia favorable en la contratacién durante
los meses de junio y julio, con tasas interanuales del 8,33 % y del 4,84 % en el numero de
contratos firmados. Sin embargo, en el mes de agosto cambid la tendencia en la contratacién,
alinedndose con la evolucién mostrada por la afiliacién y el paro. En agosto se produjo un
empeoramiento de la situacion del mercado laboral, con una caida mensual del 29,06 % en la
contratacién indefinida y del 29,90 % en la contratacién temporal de la Comunitat Valenciana.

En la tabla siguiente se trasladan los datos acumulados al cierre del segundo trimestre. Como se
puede observar, en la Comunitat el 66,52 % de las personas afiliadas mantienen una
contratacidn indefinida, una cifra ligeramente superior a la media nacional.

Afiliados seguin tipo de contrato Indefinidos Temporales *
X Total > "

Segundo trimestre 2021 Ndmero % s/total Ndmero % s/total
Alicante 501.653 329.461 65,68% 172.192 34,32%
Castellén 187.158 123.082 65,76% 64.076 34,24%
Valencia 795.726 535.009 67,24% 260.717 32,76%
Comunitat Valenciana 1.484.537 987.552 66,52% 496.985 33,48%

*Incluye contratos temporales y otros tipos de contrato diferentes de contrato indefinido (ej.: formacion)

Tabla 18. Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos de la TGSS y del PEGV

Los precios al consumo comenzaron el afio con tasas de crecimiento cercanas a cero, pero
positivas. Sin embargo, desde marzo se ha iniciado una escalada que ha provocado una subida
acumulada durante el primer semestre del 2,7 %, y que ha continuado en los meses siguientes.
En junio el nivel de precios en la Comunitat Valenciana superd en un 3 % el del mismo mes del
afio anterior. Esta subida se sustentd, principalmente, por el incremento de los precios
energéticos. El precio del barril de Brent inicid el afo en el entorno de los 50 ddlares por barril
y en junio las cotizaciones se elevaron hasta los 75 dodlares.

Evolucion del IPC en la Comunitat Valenciana
Tasa de variacidn anual (%)
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Gréfico 14. Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del INE.
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En el mes de junio todos los grupos de productos excepto “comunicaciones” y “ocio y cultura”
registraron tasas de variacidn positivas, destacando “vivienda”, con un incremento del 12,9 %.
A efectos de IPC, “vivienda” incluye, entre otros, los suministros a hogares de electricidad y gas.

El precio del petréleo, tras la subida experimentada a final del primer semestre del afio, registro
en julio un nivel mas estable, en el entorno de los 68 ddlares por barril, fruto de un acuerdo
entre los grandes productores. Aun asi, no se esperan fuertes bajadas en el precio del crudo,
puesto que, pese al acuerdo, la brecha entre oferta y demanda mantendra cierta presidén sobre
las cotizaciones. Con mayor impacto e incidencia ha subido el precio de la electricidad que, en
gran medida motivado por las alzas en los precios del gas y los derechos de emisiéon de CO,,
viene encadenando maximos histéricos desde junio.

En términos mensuales, el indice general aumenté en junio un 0,4 %, con incrementos inferiores
al 1 % en casi todos los grupos de productos excepto en el de “vivienda” (2,3 %). “Vestido y
calzado” registré una caida de precios del 1,9 % en la Comunitat, una bajada similar a la
experimentada a nivel nacional.

Tasas de variacién del IPC Comunitat Valenciana Espafia

Junio 2021 Mensual | Anual Enﬂel Mensual | Anual En,,EI

aio aio
indice general 0,4 3 2,7 0,5 2,7 2,5
01 Alimentos y bebidas no alcohdlicas -0,2 0,8 1,8 0 1,1 1,7
02 Bebidas alcohdlicas y tabaco -0,2 0 0,6 -0,2 -0,3 0,4
03 Vestido y calzado -1,9 1,1 -1,2 -1,3 1 -2,8
04 Vivienda, agua, electric., gas, comb. 2,3 12,9 9,4 2,1 10,9 8,2
05 Muebles, articulos del hogar 0 1,4 0,6 0,1 0,8 0,7
06 Sanidad 0,2 0,9 0,2 0,2 0,8 0,4
07 Transporte 1 9,3 7,3 1,1 8,9 7,2
08 Comunicaciones 0 -4,6 0,4 0 -4,5 0,4
09 Ocio y cultura 0,1 -0,4 0 0,4 -0,8 0,1
10 Enseiianza 0 0,8 0 0 -0,2 0,1
11 Restaurantes y hoteles 0,5 0 1,1 0,5 -0,5 1,5
12 Otros bienes y servicios 0,3 1 1 0,4 0,9 0,7

Tabla 19. Fuente: Elaboracidon propia a partir de datos del INE

Durante los meses de julio y agosto los precios siguieron la evolucidon ascendente. En ambos
meses la principal presion al alza sobre los precios vino motivada por los suministros
energéticos, que registraron en la Comunitat Valenciana un incremento anual del 13,6 %,
acumulando con ello una subida del 11,1 %; 1,4 p.p. por encima de la media nacional (9,7 %). La
inflacion se situd en agosto en el 3,4 % a nivel autonédmico y del 3,3 % a nivel nacional.

Segun las ultimas previsiones de Funcas, publicadas el 14 de septiembre, durante los préximos
meses la inflacion seguira subiendo, a tasas cada vez mas elevadas, hasta cerrar el afio con una
tasa interanual del 3,9 % y una media anual del 2,7 %. Para el 2022 se prevé que el incremento
de precios se relaje, aunque no se espera que baje del 2 % hasta agosto de dicho afio.

Enero | Feb. | Marzo | Abril | Mayo | Junio | Julio | Ago. | Sept. | Oct. | Nov. | Dic. | Media

anual
2021 0,5 0,0 1,3 2,2 2,7 2,7 2,9 3,3 4,0 4,4 4,2 3,9 2,7
2022 2,9 3,7 3,1 2,7 2,5 2,2 2,2 1,9 1,2 1,1 1,3 1,4 2,2

Tabla 20: Fuente: FUNCAS
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Por su parte, las recientes proyecciones de septiembre del Banco de Espafia estiman una
inflacién, en términos de indice Armonizado de Precios al Consumo, del 2,1 % para 2021 y del
1,7 % para el 2022.

Centrando el foco de los precios en el sector industrial, en la tabla siguiente se muestran los
datos del indice de Precios Industriales (IPRI), actualizados al mes de junio.

Tasas de variacion (%) del indice de Comunitat Valenciana Espafia
Precios Industriales (IPRI) Mensual | Anual Enlo que | \ensual | Anual Enlo que
Junio 2021 va de afio va de afio
Total industria 1,3 9,0 7,6 2,2 15,4 11,5
Bienes de consumo 0,3 1,3 1,5 0,1 4,4 3,5
Bienes de consumo duradero 0,1 2,4 2,2 0,3 2,5 2,0
Bienes de consumo no duradero 0,3 1,2 1,4 0,1 4,5 3,6
Bienes de equipo 0,1 1,3 0,8 0,2 2,0 1,7
Bienes intermedios 1,2 8,6 7,7 0,9 13,7 10,7
Energia 3,1 23,9 18,7 5,9 35,2 24,8

Tabla 21. Fuente: INE

Como se puede observar, en lo que va de afio los precios industriales avanzan a tasas muy
superiores a las del IPC. Durante los dos primeros trimestres el IPRI acumula una subida del 7,6
%, impulsada por el incremento de los precios de la energia, que registran una subida acumulada
del 18,7 %. En términos generales, los precios industriales registraron en junio una subida
interanual del 9 %. Dentro de ellos, los precios de la energia ascendieron un 23,9 % en la
Comunitat y un 35,2 % en media nacional.

La escalada de los precios energéticos también viene reflejada en la trayectoria de la energia
importada. La tabla siguiente muestra la evolucién del indice de Precios de Importacién de
Productos Industriales (IPRIM) por destino econdmico de los bienes. Los precios de los
productos importados en el conjunto de la industria espafiola acumularon en junio un
incremento del 9,5 %, espoleados por el alza de los precios energéticos (42,8 %).

indice de Precios de Importacion de Tasas de variacion (%)
Productos Industriales (Espaiia) Junio En lo que va
Mensual Anual o
2021 de afio
Total industria 1,5 10,2 9,5
Bienes de consumo 0,5 0,8 1,5
Bienes de consumo duradero 0 -0,4 0,7
Bienes de consumo no duradero 0,6 1,1 1,7
Bienes de equipo 0,1 -0,1 0,7
Bienes intermedios 0,9 11,2 9,6
Energia 6 50,2 42,8

Tabla 22. Fuente: INE

Segun la misma fuente, las importaciones por suministros de energia eléctrica, gas, vapory aire
acondicionado se encarecieron en junio, en tasa anual, un 144,44 %, acumulando en el primer
semestre del afio una subida de cerca del 80 %.
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El segundo trimestre de 2021 cerrd con un total de 149.266 empresas activas en la Comunitat
Valenciana, lo que supuso un incremento neto del 3,45 % sobre el primer trimestre (unas 5.000
empresas, en términos absolutos) y del 2,71 % sobre el segundo trimestre del afio 2020.

A nivel sectorial, el incremento mas notable en tasa trimestral lo registraron las empresas de
hosteleria, que aumentaron en un 14,72 %, en gran parte gracias a la reactivacion de la
economia y el levantamiento de las medidas restrictivas.

Numero de empresas

Variacion C.V.

Numero de empresas* inscritas Comunitat
en la Seguridad Social - 2T 2021 . Alicante | Castellon | Valencia | Trimestral | Anual
Valenciana

Total 149.266 59.074 19.197 74.537 3,46% | 2,71%
A. Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca 6.149 2.068 1.110 3.028 -0,21% | -0,69%
B. Industrias extractivas 108 39 25 53 -1,82% | -7,69%
C. Industria manufacturera 13.759 5.534 1.680 6.702 1,19% | 1,63%
D. Sum. de energ. eléctr., gas, vapor y aire ac. 220 75 40 121 2,80% | 7,84%
E. Sum. de agua, saneam., gestidon de res. y
descontaminacion 857 255 143 501 4,13% | -1,27%
F. Construccién 15.744 6.493 2.001 7.503 2,74% | 6,30%
G. Comercio al por mayor y al por menor;
repar. de vehiculos de motor y motocicletas 34.862 13.892 4.505 17.615 2,08% | 1,56%
H. Transporte y almacenamiento 6.624 2.164 823 3.839 3,69% | 3,97%
I. Hosteleria 20.837 9.060 2.793 9.115 14,72% | 2,29%
J. Informacién y comunicaciones 2.443 775 240 1.534 3,78% | 6,63%
K. Actividades financieras y de seguros 2.169 804 319 1.213 2,41% | 5,70%
L. Actividades inmobiliarias 4,528 2.003 383 2.195 2,93% | 4,12%
M. Activ. profesionales, cientificas y técnicas 10.893 3.866 1.225 6.023 1,77% | 3,69%
N. Activ. administrativas y servicios auxiliares 5.804 2.605 816 2.895 5,13% | 4,56%
P. Educacién 3.963 1.260 513 2.264 -11,10% | 4,21%
Q. Actividades sanitarias y de servicios
sociales 5.463 1.958 672 2.996 0,91% | 2,78%
R. Activ. art., recreativas y de entretenimiento 3.408 1.286 430 1.771 5,94% | 12,18%
S. Otros servicios 8.502 3.398 1.084 4,167 3,27% | -1,79%
T. Activ. de los hogares 2.912 1.531 395 987 0,14% | -1,49%
U. Activ. de organismos extraterritoriales 21 8 - 15 5,00% | 5,00%

*Empresas y auténomos dadas de alta el Gltimo dia del trimestre

Tabla 23. Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos del PEGV

En la tabla siguiente se traslada el detalle provincial de las empresas inscritas en la Seguridad
Social en los sectores y las ramas de mayor relevancia. Destaca, en todas las provincias, el
incremento en las empresas y autbnomos activos en el sector de la hosteleria.

Numero de empresas* inscritas Alicante Castellon Valencia

en la Seg. Social - 2T 2021 - (variacidn %) Trimestral | Anual | Trimestral | Anual | Trimestral | Anual
Total 4,43% 2,55% 3,50% 2,58% 2,57% 2,85%
A. Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca 3,50% 2,43% -5,21% -2,20% -0,88% -2,29%
C. Industria manufacturera 1,62% 1,97% 1,33% 0,66% 0,75% 1,55%
F. Construccién 1,99% 3,95% 2,09% 6,38% 3,65% 8,64%
G. Comercio al por mayor y al por menor; 2,80% | 1,75% | 2,41% | 2,18% | 1,29% | 1,07%
reparacién de vehiculos de motor y motocicletas
H. Transporte y almacenamiento 8,85% 4,29% -1,44% 3,26% 1,97% 3,70%
I. Hosteleria 16,05% 2,15% 20,13% 4,45% 11,70% 1,83%

*Empresas y autonomos dadas de alta el Gltimo dia del trimestre
Tabla 24. Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos del PEGV
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El grafico siguiente muestra la evolucion del nimero total de empresas de alta en la Comunitat
Valenciana desde el inicio de la crisis sanitaria y econdmica.

Evolucién del numero de empresas inscritas en la Seg. Social
en la Comunitat Valenciana
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Gréfico 15. Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de la TGSS

Como se puede observar, en términos cuantitativos, una parte del tejido empresarial perdido
en las primeras quincenas de la pandemia se recuperd durante los ultimos meses del 2020,
aunque la llegada de la tercera ola del virus en diciembre frustré parte de la recuperacion. Sin
embargo, a partir del mes de marzo de 2021 el nimero de empresas inscritas ha vuelto a ganar
impulso, hasta situarse en junio en niveles cercanos a los registrados antes de la pandemia.

Con todo, al margen de las estadisticas, la situacion real del tejido productivo se pondra de
manifiesto a partir de los primeros meses del 2022, ya que el RDL 5/2021 amplié la moratoria
concursal hasta el 31 de diciembre de 2021.

Por otra parte, el dltimo indice de Confianza Empresarial del INE refleja la mejora percepcién
de los empresarios sobre la situacién que atraviesa el tejido empresarial tanto a nivel nacional
como autondmico. En el primer trimestre del afio, el saldo entre expectativas optimistas y
pesimistas en la Comunitat fue de 26,1 puntos negativos y, pese a la mejoria registrada en el
segundo trimestre, el saldo todavia se mantuvo en dicho mes en 16,1 puntos negativos. Para el
tercer trimestre, el saldo sigue mejorando hasta los 2,5 puntos negativos en la Comunitat. No
obstante, la percepcién del empresariado de la Comunitat es casi 6 puntos “mejor” que la de la
media nacional.

De cara al futuro mas cercano, las expectativas sobre el ultimo trimestre del afio de los
empresarios de la Comunitat Valenciana son mayoritariamente optimistas, situando el saldo
entre optimistas y pesimistas en 0,5 puntos positivos. En cambio, a nivel nacional este saldo se
mantiene en zona pesimista, con 0,9 puntos negativos.
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Durante el primer semestre del afio tanto las importaciones como las exportaciones de la
Comunitat registraron, en su conjunto, avances y tasas de variacion interanuales positivas. Entre
enero y junio las exportaciones avanzaron de media un 16 % y las importaciones un 13,5 %. La
tasa de cobertura acumulada de la Comunitat Valenciana se situd en junio en el 116,6 %.

Los datos correspondientes al mes de julio confirman la tendencia positiva del comercio
exterior; aunque, en gran medida debido al deterioro de las exportaciones del sector del
automdvil, el avance de las exportaciones de la Comunitat es sensiblemente menos intenso que
el del conjunto de Espafia. No obstante, si se elimina el desplome de las exportaciones de
vehiculos tanto en la Comunitat como en media nacional, el avance de las exportaciones en la
Comunitat seria del 22,36 % vy el del conjunto de Espafia un 21,79 %.

A nivel regional la provincia de Castellén presenta, gracias a la favorable evolucién del sector
azulejero, un mayor dinamismo; con incrementos anuales del 21,4 % en las exportaciones y del
34,9 % en las importaciones. Por el contrario, el desplome de las exportaciones de automoviles
en Valencia resté dinamismo en esta provincia. En el acumulado de los siete primeros meses del
afio, las exportaciones de la Comunitat aglutinaron el 10,4 % del total exportado desde Espafia,
siendo la cuarta comunidad auténoma con mayor volumen de exportaciones.

Principales EXPORTACIONES IMPORTACIONES SALDO COBER-
indicadores TURA
comercio exterior % var. % var. % var.
millones igual millones € igual millones igual %

Enero — julio 2021 periodo periodo € periodo

€ anterior anterior anterior
Espafia 179.528,8 21,7 186.523,5 20,1 -6.994,7 -11,2 96,2
Comunitat Valenciana 18.758,5 13,8 16.362,8 14,0 2.395,6 12,5 114,6
Alicante 3.536,0 19,2 2.596,6 14,3 939,4 35,1 136,2
Castellon 5.061,0 21,4 3.245,8 34,9 1.815,2 3,0 155,9
\Valencia 10.161,4 8,7 10.520,4 8,8 -359,0 9,7 96,6

Tabla 25. Fuente: Informe Mensual de Comercio Exterior de la Comunidad Valenciana

En las siguientes tablas se muestra el detalle de las importaciones y exportaciones de la
Comunitat Valenciana por areas geograficas y por sectores.

La partida de “frutas, hortalizas y legumbres”, principal partida exportadora de la Comunitat,
muestra en el acumulado de enero a julio un crecimiento del 8,2 % respecto a 2020, pese a que
los citricos registran una caida del 0,4 %. Le siguen en importancia las exportaciones de
“productos cerdmicos” que representan el 11,4 % del total y las de “automéviles y motos” que,
pese al deterioro del 28 % en sus ventas al exterior, acumulan el 10,7 % del total exportado por
la Comunitat. Las cifras de comercio exterior relativas al sector del automaévil muestran la dificil
situacién que atraviesa el sector: ademas de la citada caida en las exportaciones de automoéviles
y motos (28 %), las importaciones de motores se desploman en un 59,4 % y las de componentes
del automovil un 21,9 %.
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Comercio exterior Comunitat EXPORTACIONES IMPORTACIONES SALDO
Valenciana por sectores Millones % Millones %
[y 0 1
(Acumulado enero-julio 2021) € total %21/20 € total %21/20 Millones €

Alimentacion, bebidas y tabaco 4.256,2 22,7 12,1 2.383,1 14,6 5,5 1.873,1
Frutas, hotalizas y legumbres 3.110,3 16,6 8,2 745,9 4,6 -11,4 2.364,4
Citricos 1.417,7 7,6 -0,4 36,1 0,2 -14,0 1.381,6
Productos pesqueros 171,3 0,9 35,8 339,4 2,1 7,2 -168,0
Bebidas 259,6 1,4 23,2 115,4 0,7 7,6 144,2
Vinos 134,9 0,7 13,6 7,1 0,0 4,3 127,8
Productos carnicos 140,7 0,7 17,4 85,8 0,5 8,9 54,9
Otros alimentos 574,3 3,1 23,4 1.096,7 6,7 19,8 -522,4
Productos energéticos 591,4 3,2 5,8 1.352,3 8,3 38,0 -761,0
Petréleo y derivados 589,7 3,1 5,8 1.341,5 8,2 41,5 -751,8
Gas 0,0 0,0 -85,7 1,8 0,0 -92,5 -1,7
Carbén y electricidad 1,6 0,0 13,0 9,1 0,1 8,9 -7,4
Materias primas 519,2 2,8 38,8 607,0 3,7 21,5 -87,8
Animales y vegetales 335,7 1,8 35,8 311,7 1,9 19,7 24,0
Minerales 183,6 1,0 44,5 295,3 1,8 23,6 -111,8
Semimanufacturas no quimicas 3.220,4 17,2 29,1| 1.758,4 10,7 33,8 1.462,0
Metales no ferrosos 237,8 1,3 20,0 315,9 1,9 56,0 -78,0
Hierro y acero 339,6 1,8 45,1 719,4 4,4 51,6 -379,9
Papel 148,3 0,8 13,9 269,5 1,6 7,9 -121,2
Prod. ceramicos y similares 2.146,1 11,4 30,2 121,6 0,7 29,7 2.024,5
Otras semimanufacturas 348,6 1,9 23,0 332,0 2,0 13,1 16,6
Productos quimicos 2.688,3 14,3 15,9 2.368,8 14,5 26,1 319,5
Productos quimicos organicos 144,5 0,8 12,3 305,6 1,9 21,4 -161,1
Productos quimicos inorgénicos 35,5 0,2 21,3 258,5 1,6 35,6 -223,0
Medicamentos 20,8 0,1 -3,0 93,8 0,6 16,7 -73,0
Plasticos 834,5 4,4 22,4 1.005,4 6,1 33,5 -170,8
Abonos 152,6 0,8 17,1 102,2 0,6 -8,9 50,5
Colorantes y curtientes 671,8 3,6 30,0 115,0 0,7 32,0 556,7
Fritas y esmaltes cerdmicos 568,4 3,0 29,1 23,9 0,1 46,5 5445
Aceites esenciales y perfumados 348,2 1,9 -7,4 118,3 0,7 13,3 229,9
Otros productos quimicos 480,4 2,6 10,6 370,1 2,3 23,8 110,3
Bienes de equipo 2.484,3 13,2 40,9 | 3.075,3 18,8 8,1 -591,0
Maquinaria para la industria 633,1 3,4 28,9 999,7 6,1 16,2 -366,6
Eq. oficina y telecomunicaciones 247,5 1,3 62,7 477,0 2,9 48,6 -229,4
Material transporte 612,3 3,3 56,0 292,4 1,8 37,5 319,9
Carretera 379,1 2,0 32,5 203,8 1,2 40,9 175,3
Aeronaves 31,6 0,2 183,3 48,5 0,3 47,3 -16,9
Otros bienes de equipo 991,4 5,3 36,4 1.306,2 8,0 -10,0 -314,8
Motores 14,7 0,1 47,0 13,3 0,1 -59,4 1,4
Aparatos eléctricos 537,8 2,9 33,3 724,0 4,4 4,7 -186,2
Aparatos de precision 70,3 0,4 51,4 215,4 1,3 2,7 -145,1
Resto bienes de equipo 368,6 2,0 38,1 353,4 2,2 -31,7 15,2
Sector automovil 2.550,9 13,6 -21,3| 2.025,2 12,4 -5,8 525,6
Automéviles y motos 2.009,5 10,7 -28,0 1.114,2 6,8 13,4 895,3
Componentes del automovil 541,4 2,9 20,4 911,1 5,6 -21,9 -369,7
Bienes de consumo duradero 473,6 2,5 40,4 775,1 4,7 25,0 -301,5
Electrodomésticos 32,7 0,2 49,8 219,4 1,3 29,8 -186,7
Electrénica de consumo 35,5 0,2 35,7 110,9 0,7 13,0 -75,4
Muebles 381,3 2,0 40,7 392,3 2,4 22,8 -11,0
Otros bienes de consumo duradero 24,2 0,1 31,2 52,5 0,3 55,9 -28,3
Manufacturas de consumo 1.905,4 10,2 24,7 1.972,8 12,1 10,2 -67,4
Textiles 608,7 3,2 28,5 806,4 49 6,1 -197,6
Confeccion 114,6 0,6 34,8 263,7 1,6 -5,2 -149,0
Calzado 697,6 3,7 20,7 443,2 2,7 49 254,4
Ceramica decorativa 21,8 0,1 77,0 3,1 0,0 68,4 18,7
Cuero y manufacturas del cuero 75,0 0,4 10,7 89,8 0,5 -0,2 -14,8
lluminacién 89,0 0,5 31,0 97,6 0,6 40,9 -8,6
Juguetes 115,1 0,6 34,5 148,4 0,9 14,0 -33,2
Juguete tradicional 80,6 0,4 29,2 82,1 0,5 -4,4 -1,6
Otras manufacturas de consumo 298,1 1,6 22,3 384,3 2,3 21,2 -86,2
Otras mercancias 68,7 0,4 -1,1 44,7 0,3 283,7 24,0
TOTAL 18.758,5 100,0 13,8 | 16.362,8 100,0 14,0 2.395,6

Tabla 26. Fuente: Informe Mensual de Comercio Exterior de la Comunidad Valenciana

Por areas geograficas, las exportaciones con destino a Europa avanzan un 12,9 % en acumulado
de enero a julio respecto al mismo periodo de 2020. Para la zona euro este incremento se eleva
hasta el 15 %. Tras el Brexit, los datos muestran el mayor impacto para el comercio exterior de
Reino Unido. En lo que va de ano, la Comunitat Valenciana ha reducido las importaciones
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procedentes de desde Reino Unido en un 36,8 %, al tiempo que sus exportaciones a dicho pais

han subido un 7,7 %.

Comercio exterior Comunitat EXPORTACIONES IMPORTACIONES| SALDO|
- ra 7 pe 0 [
Valenciana por areas geograficas Millones € To/:al var.21/20 | Millones € tofal var.21/20 | Millones € var.21/20
(Acumulado enero - julio 2021)
EUROPA 13.194,7 70,3 12,9 8.615,9 52,7 16,3 4.578,8 6,9
UNION EUROPEA 10.985,3 58,6 13,8 6.839,5 41,8 19,3 4.145,8 57
ZONA EURO 9.530,5 50,8 15,0 5.725,8 35,0 21,4 3.804,7 6,6
Alemania 2.539,4 13,5 5,9 1.299,8 7,9 -6,2 1.239,6 22,3
Austria 180,8 1,0 3,1 119,1 0,7 27,4 61,7 -24,6
Bélgica 454,0 2,4 18,6 403,4 2,5 26,6 50,6 -20,9
Chipre 31,5 0,2 52,5 2,3 0,0 39,0 29,3 53,6
Eslovaquia 47,6 0,3 1,8 61,0 0,4 16,9 -13,4 -146,1
Eslovenia 32,0 0,2 5,0 39,3 0,2 59,0 -7,3 -225,9
Estonia 21,3 0,1 -14,0 10,2 0,1 47,5 11,1 -37,9
Finlandia 79,5 0,4 -0,7 57,8 0,4 6,3 21,7 -15,5
Francia 2.534,0 13,5 14,8 1.179,4 7,2 36,8 1.354,6 0,8
Grecia 141,2 0,8 20,2 37,9 0,2 59,7 103,2 10,2
Irlanda 105,1 0,6 -21,8 40,6 0,2 7,4 64,5 -33,3
Italia 1.592,4 8,5 25,6 1.286,2 7,9 32,9 306,2 2,1
Letonia 24,5 0,1 -2,6 10,1 0,1 36,4 14,4 -18,9
Lituania 37,5 0,2 4,3 13,6 0,1 37,3 23,9 -8,2
Luxemburgo 51,8 0,3 450,6 29,4 0,2 181,3 22,3 2.214,0
Malta 53,1 0,3 95,4 7,6 0,0 8,5 45,5 125,7
Paises Bajos 652,9 3,5 21,0 537,2 3,3 40,4 115,7 -26,4
Portugal 952,0 51 24,8 590,9 3,6 25,1 361,1 24,2
RESTO UE (*) 1.454,8 7,8 6,2 1.113,7 6,8 9,8 341,1 -3,9
Bulgaria 48,9 0,3 49,8 38,0 0,2 30,6 10,9 207,1
Croacia 45,0 0,2 12,3 13,4 0,1 -13,7 31,6 28,7
Dinamarca 243,0 1,3 -3,5 64,6 0,4 -4,8 178,4 -3,0
Hungria 93,2 0,5 -9,0 175,3 1,1 27,0 -82,1 -130,6
Polonia 408,4 2,2 3,7 257,4 1,6 53 151,0 1,0
Republica Checa 408,4 2,2 3,7 257,4 1,6 5,3 151,0 1,0
Rumania 151,8 0,8 20,8 280,2 1,7 53,9 -128,5 -127,6
Suecia 219,2 1,2 6,8 65,4 0,4 -13,0 153,8 18,3
RESTO EUROPA 2.209,4 11,8 8,6 1.776,4 10,9 6,2 433,1 20,0
Noruega 135,9 0,7 -5,5 60,7 0,4 36,3 75,2 -24,2
Reino Unido 1.214,5 6,5 7,7 421,9 2,6 -36,8 792,5 72,5
Rusia 149,8 0,8 19,6 181,9 1,1 23,2 -32,1 -43,2
Suiza 229,6 1,2 1,9 54,2 0,3 38,0 175,3 -5,8
Turquia 273,1 1,5 9,0 903,2 5,5 43,7 -630,1 -66,7
AMERICA 2.567,1 13,7 13,9 1.909,1 11,7 2,1 658,0 117,5
AMERICA DEL NORTE 1.659,6 8,8 6,7 1.237,8 7,6 0,9 421,8 28,8
Canada 223,6 1,2 -5,1 307,6 1,9 777,8 -83,9 -141,9
Estados Unidos 1.435,8 7,7 8,8 930,2 5,7 -22,0 505,6 298,8
AMERICA LATINA 891,8 4,8 33,8 633,6 3,9 -8,3 258,2 1.163,7
Argentina 36,4 0,2 53,2 99,8 0,6 88,8 -63,4 -118,0
Brasil 111,4 0,6 16,6 72,5 0,4 -57,5 39,0 152,1
Chile 89,6 0,5 24,9 43,1 0,3 7,2 46,5 47,5
México 244,3 1,3 16,8 209,9 1,3 -7,8 34,4 288,2
Peru 60,6 0,3 55,0 48,7 0,3 15,2 11,9 477,0
RESTO DE AMERICA 15,7 0,1 -50,4 37,8 0,2 16,7 -22,0 -3.604,0
ASIA 1.547,7 8,3 20,8 4.584,3 28,0 21,6 -3.036,6 -22,0
ASIA (exc. Oriente Medio) 824,6 4,4 18,7 4.384,6 26,8 20,4 -3.560,0 -20,8
China 295,5 1,6 47,9 2.381,8 14,6 15,7 -2.086,4 -12,3
Corea del Sur 50,0 0,3 -6,4 213,2 1,3 15,4 -163,2 -24,2
Hong-Kong, China 33,0 0,2 -8,0 23,2 0,1 65,7 9,8 -55,3
India 118,9 0,6 44,0 303,9 1,9 47,1 -185,0 -49,2
Indonesia 26,3 0,1 30,5 274,4 1,7 46,1 -248,1 -48,0
Japon 58,4 0,3 5,8 349,7 2,1 1,4 -291,3 -0,5
Singapur 20,0 0,1 -5,5 5,5 0,0 0,9 14,5 -7,7
Taiwan 51,9 0,3 -14,3 78,1 0,5 28,5 -26,2 -15.868,6
Vietnam 37,2 0,2 17,1 157,2 1,0 47,1 -120,0 -59,7
ORIENTE MEDIO 723,1 3,9 23,3 199,7 1,2 55,4 523,4 14,3
Arabia Saudi 193,5 1,0 5,5 25,1 0,2 90,3 168,5 -1,1
Emiratos Arabes Unidos 165,9 0,9 38,6 21,8 0,1 126,7 144,1 31,0
AFRICA 1.288,5 6,9 17,9 1.194,0 7,3 1,0 94,4 206,2
Argelia 236,7 1,3 -5,3 47,2 0,3 45,8 189,6 -12,8
Egipto 124,6 0,7 0,9 135,7 0,8 44,4 11,1 -137,6
Marruecos 447,2 2,4 30,4 259,0 1,6 -5,0 188,2 168,2
Nigeria 32,7 0,2 35,9 106,4 0,7 -67,4 -73,7 75,6
Sudafrica 66,8 0,4 17,0 137,9 0,8 0,9 -71,1 10,6
OCEANIA 99,6 0,5 1,9 59,4 0,4 50,7 40,2 -31,1
Australia 79,5 0,4 1,7 51,2 0,3 74,7 28,3 -42,1
OTROS (**) 60,9 0,3 -5,5 0,1 0,0 -86,2 60,8 -4,8
TOTAL MUNDIAL 18.758,5 100,0 13,8 16.362,8 100,0 14,0 2.395,6 12,5

Tabla 27. Fuente: Informe Mensual de Comercio Exterior de la Comunidad Valenciana
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Segun los datos de la contabilidad nacional trimestral publicados por el INE el 23 de septiembre,
el PIB nacional avanzé en el segundo trimestre de 2021 un 1,1 % respecto al trimestre anterior.
El crecimiento vino sustentado, principalmente, por el consumo de los hogares. Por el contrario,
la inversidn, tanto en vivienda como en maquinaria y equipo, entrd en la zona contractiva. Por
sectores, en tasa trimestral avanza Unicamente en el sector servicios. Por el contrario, los
sectores primario, manufacturero y constructor registraron mejorias con respecto al trimestre
anterior, pero todos ellos se mantuvieron en zona negativa.

En términos interanuales, el avance fue del 17,5 %, frente a la contracciéon del 4,2 % que registré
la economia en el trimestre inmediatamente anterior.

Producto interior bruto
Volumen encadenado. Tasas de variacién interanual (%)

5 3 3 5 5 5 5 1 5 5

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Grafico 16. Fuente: INE — CNTR — Trimestre 2 2021

La contribucidn de la demanda interna al crecimiento interanual del PIB fue de 17,3 puntos; 20,3
p.p. superior a la del primer trimestre. Analizando los componentes, el gasto en consumo final
experimentd un importante rebote, anotando un incremento del 17 % en tasa interanual. A su
vez, este salto se sustentd, principalmente, en el fuerte incremento del 23,4 % en el consumo
final de los hogares. El consumo final de las Administraciones Publicas avanzé un 3,9 %. En
paralelo, la formacidn bruta de capital registré una variacién del 18,8 %; 21,5 p.p. por encima de
la del trimestre anterior. Destacé el cambio en la tendencia de la inversion en vivienda, que pasé
de retroceder en el primer trimestre un 9,6 % a crecer un 9,2 % en el segundo.

Las exportaciones de bienes y servicios presentaron un salto de 46,2 p.p., pasando de una
contraccion del 7,32 % en el primer trimestre a un avance del 38,9 % en el segundo. El fuerte
impulso se sustentd tanto en al avance de las exportaciones de bienes como las de servicios, con
subidas en tasa anual del 36,6 % y del 48,1 %, respectivamente. El efecto rebote también se
produjo en las importaciones, que durante el segundo trimestre repuntaron hasta el 38,4 %. El
resultado neto sobre la demanda exterior fue una aportacién al PIB de 0,2 puntos.
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Por el lado de la oferta, al significativo avance interanual contribuyeron todos los sectores, salvo
las ramas primarias, que registraron un deterioro del 6,7 %. El valor afiadido bruto de las ramas
industriales escalé un 23,7 %; el de los servicios un 17,6 % y el de la construccién un 11,7 %. Sin
embargo, el rebote mas destacable lo anoté la rama “comercio, transporte y hosteleria”, con un
crecimiento del 46,9 % respecto al 2020.

Tasas de variacion interanual (%) de los 2019 | 2020 2021

componentes del PIB TI TI
Producto interior bruto a precios de mercado 2,09 -10,82| -4,21 17,55
Demanda nacional (*) 1,61| -8,65| -2,97 17,33
Gasto en consumo final 1,23 | -8,22| -3,46 17,04
Gasto en consumo final de los hogares 0,88 | -12,19| -6,19 23,39
Gasto en consumo final de las ISFLSH 7,40 -1,48 1,92 2,31
Gasto en consumo final de las AAPP 2,00 3,31 3,83 3,90
Formacion bruta de capital 3,22 | -11,43| -1,60 18,86
Formacidén bruta de capital fijo 453| -9,55| -2,67 18,77
Activos fijos materiales 5,77 | -10,55| -2,94 21,17
Viviendas, otros edificios y construcciones 7,13| -9,58| -9,64 9,17
Magquin., bienes de equipo y sist. de armamento 3,16 | -12,89 8,52 46,75
Recursos bioldgicos cultivados 17,20 6,02 8,94 9,68
Productos de la propiedad intelectual -1,45| -4,31| -1,31 8,40
Variaciéon de existencias... -0,22 | -0,47 0,21 0,11
Demanda externa (*) 0,48 | -2,17| -1,24 0,22
Exportaciones de bienes y servicios 2,47 | -20,15| -7,32 38,89
Exportaciones de bienes 1,11 -9,15 4,75 36,59
Exportaciones de servicios 5,49 | -43,24 | -36,21 48,14
Gasto de los hogares no residentes 2,54 | -76,02 | -86,82 | 2082,82
Importaciones de bienes y servicios 1,20 | -15,19| -3,86 38,45
Importaciones de bienes -0,31| -11,45 0,79 37,76
Importaciones de servicios 8,10 | -30,83 | -24,43 42,32
Gasto de los hogares residentes en r.m. 10,77 | -66,74 | -81,80 | 1658,79
Producto interior bruto a precios de mercado 2,09 -10,82| -4,21 17,55
Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca -2,52 4,28 | -2,51 -6,74
Industria 1,40 -10,14 0,04 23,68
Industria manufacturera 0,65| -12,08| -0,61 29,16
Construccion 5,33 | -11,26 | -10,74 11,72
Servicios 2,30 | -11,49| -5,00 17,63
Comercio, transporte y hosteleria 2,34| -25,72 | -11,55 46,87
Informacion y comunicaciones 488| -6,48| -4,42 12,62
Actividades financieras y de seguros -3,54 6,14 | 11,08 10,03
Actividades inmobiliarias 2,67 1,58 0,18 6,71
Actividades profesionales, cientificas, técnicas... 6,39 | -16,27 | -10,00 20,99
Administracidn publica, educacion y sanidad 1,27 | -0,06 3,62 4,92
Activ. artisticas, recreativas y otros servicios 0,59 | -24,74| -27,30 19,33
Impuestos menos subv. sobre los productos 1,11 | -10,96 | -1,24 20,75

(*) Aportacion al crecimiento del PIB a precios de mercado
Tabla 28. Fuente: INE.

En coherencia con la evolucién de la economia y de los agregados macroecondémicos, en el
segundo trimestre del afio las rentas presentaron también una evolucién positiva. La
remuneracion de los asalariados anotd un crecimiento interanual del 12,3 %, como
consecuencia del aumento del 16,5 % en el nimero de asalariados y de que la remuneracidn
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media por asalariado se contrajo un 3,7 %. Por su parte, el excedente bruto de explotacién crecid
un 16,4 % en tasa interanual; 20,4 p.p. mas que en el primer trimestre.

Respecto al empleo, el nimero de horas efectivamente trabajadas aumentd un 4 % respecto al
trimestre anterior y un 29,5 % en tasa interanual. Por ramas y sectores productivos, destacaron
los incrementos del niumero de horas trabajadas en la rama de “comercio, transporte y
hosteleria” (51 %), seguido de la construccidn (46,4 %). El avance en la industria manufacturera
fue del 18,4 %, en tasa anual. En términos de puestos de trabajo equivalentes a tiempo
completo, el empleo se mantuvo estable respecto al trimestre anterior. En tasa anual el empleo
crecid un 18,9 %, lo que supuso un incremento de 2.808.000 empleos equivalentes a tiempo
completo en los Ultimos doce meses. Por sectores la situacién también fue heterogénea. En el
sector primario el empleo experimenté incrementos interanuales del 6,7 %, mientras que en el
resto de ramas la evolucién del empleo fue sensiblemente mas favorable: un incremento del 9,9
% en las ramas industriales, del 29,4 % en la construccion y del 20 % en servicios.

La productividad por puesto de trabajo equivalente a tiempo completo en el segundo trimestre
cayo un 1,1 % en tasa interanual. Dado que la remuneracion por asalariado bajé un 3,7 %, el
Coste Laboral Unitario (CLU) descendieron durante el segundo trimestre un 2,6 %. Sin embargo,
a la vista de los efectos inducidos por la pandemia (y las sucesivas medidas adoptadas) sobre el
empleo, la variable que mejor se ajusta para analizar la evolucién de la actividad y la
productividad es el nimero de horas efectivamente trabajadas. La productividad por hora
efectivamente trabajada se mantiene por cuarto trimestre consecutivo en zona negativa y
registré en el segundo trimestre una caida del 9,3 % en tasa anual.

De cara al futuro préximo, el Gobierno central presentd sus previsiones en el cuadro
macroecondmico que acompafiara los Presupuestos Generales del Estado para 2022 dos dias
antes de la actualizacién de los datos del INE (23 de septiembre). Las previsiones del Gobierno
estiman un avance del PIB del 6,5 % en 2021y del 7 % en 2022. Estas tasas de crecimiento, segln
las perspectivas del ejecutivo, permitirdn que durante el segundo trimestre de 2022 la economia
espafnola recupere el nivel de PIB previo a la pandemia. Por su parte, el Banco de Espaia, que
también presentd sus previsiones antes de la actualizacién del INE, las sitla por debajo de las
del Gobierno central. En concreto, la institucidon estima un crecimiento del PIB espafiol del 6,3
% en el conjunto de 2021, del 5,9 % en 2022 y del 2,0 % en 2023. En consonancia con los nuevos
datos de PIB, la tasa de paro se reduciria en 2021 hasta el 15,1 %, 14,3 % en 2022 y 13,3 % en
2023.

Segun el ultimo informe del Fondo Monetario Internacional (FMI), de julio de 2021, el desigual
“acceso a las vacunas se ha convertido en la principal brecha a lo largo de la cual la recuperacion
mundial se divide en dos bloques: los que pueden esperar una mayor normalizacién de la
actividad a finales de este afio y aquellos que todavia se enfrentan a rebrotes de contagios y
cifras elevadas de victimas por COVID”. Ademas, el fondo advierte de que “la recuperacion no
estad asegurada incluso en aquellos paises con niveles de infeccién muy bajos mientras el virus
circule en otros paises”.
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Tras destacar estas advertencias, el FMI proyecta que la economia mundial podria crecer un 6
% en el conjunto de 2021 y un 4,9 % en 2022. El crecimiento volvera a estar liderado en 2021
por las economias emergentes y en desarrollo, lideradas por China (8,1 %) e India (9,5 %). Dentro
del conjunto de las economias avanzadas destacan los avances de EE.UU. y Reino Unido, que
crecerdn en 2021 un 7 %. Para zona euro se prevé un crecimiento del 4,6 %, liderado por la
economia espafiola (6,2 %).

Projecions
2014 2020 2021 2022
World Output 28 -32 6.0 49
Advanced Economies 16 -46 5.6 14
United States 22 -35 70 49
Eurg Area 13 -85 4 6 43
Germany 0.6 —44 36 41
France 18 -840 58 42
italy 03 -85 49 42
Spain 20 -108 6.2 1]
Japan 0.0 47 28 30
United Kingdom 14 -548 70 48
Canada 15 -5.3 6.3 45
Cther Advanced Economies 3f 14 -20 49 36
Emerging Market and Developing Economies 3T -21 6.3 52
Emerging and Developing Asia 54 048 75 64
China 6.0 23 8.1 bF
India 4/ 40 -73 95 g5
ASEAN-3 5/ 48 -34 43 6.3
Emerging and Developing Eunope 256 20 49 36
Russia 20 -30 44 31
Latin America and the Canibbean 01 70 58 3z
Brazil 14 -41 53 19
Mexico -02 -83 6.3 42
Middle Eastand Cenfral Asia 14 -28 40 ar
Saudi Araba 03 -41 24 48
Sub-3aharan Africa 32 -18 34 41
Migeria 232 -148 25 26
South Africa 02 -7 40 22
Memorandum
World Growth Based on Market Exchange Rates 24 -36 6.0 45
European Union 14 —£.0 47 44
Middle Eastand Morh Africa 08 -a0 41 ar
Emerging Market and Midde-Income Economies 3.5 23 6.5 a2
Low-Income Developing Countries L 02 348 55
World Trade Volume {goods and services) 6/ 04 -83 a7 7o
Advanced Economies 14 -92 89 7
Emerging Market and Developing BEconomies 02 -67 111 69
Commodity Prices (US dollars)
QilTi -102 -327 56.6 -26
Monfuel (averaoe based on wodd commodity import weights) 048 6.7 265 -08
Consumer Prices
Advanced Economies 8/ 14 0r 24 21
Emerging Market and Developing Economies 9f 5.1 8.1 H4 47
London Interbank Offered Rate |percent)
On US Dollar Deposits (six month) 23 07 03 04
On Euro Deposits (three month) 04 04 —05 -05
On Japanese Yen Deposis (six month) 00 00 0.0 00

Tabla 29: FMI — WEO julio 2021
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Durante los proximos meses se prevé que la actividad privada vaya tomando el relevo a los
incentivos publicos a través de la transformacion del exceso de ahorro acumulado durante los
meses de pandemia en gasto privado, que se ird produciendo a medida que reabran las
economias. Aunque se espera una recuperacion dispar, los indicadores apuntan a una
normalizacién de la actividad en la manufactura y también en los servicios especialmente en
aquellas economias donde las infecciones estdan mejor controladas. Sin embargo, no puede
esperarse una recuperacion fluida y duradera mientras algunos segmentos de la poblacidn sigan
siendo susceptibles al virus.

En cuanto a los precios, se prevé que las cotizaciones de las materias primas sigan aumentando.
El fondo proyecta para 2021 un aumento del precio del petréleo en USS del 56,6 %, y un avance
en la cesta de otras “commodities” del 26,5 %. Pese a ello, las previsiones apuntan a unas tasas
de inflacién en 2021 del 2,4 % en las economias avanzadas y del 5,4 % en las economias
emergentes y de desarrollo.

Ademas, el fondo pone atencién sobre los desajustes producidos entre la oferta y la demanda
durante los meses de pandemia por el cambio en los patrones de gasto. Algunas de las
consecuencias que se han generado son incrementos en los precios de la vivienda en zonas
donde las tasas de vivienda en propiedad eran mas bajas y trastornos en los suministros. Se ha
“generado una escasez de componentes, entre ellos los microchips, creando cuellos de botella,
por ejemplo, en el sector automotriz”. Los repuntes en la inflacidn son, en parte, “resultado de
efectos de base mecdnicos como consecuencia de los bajos precios de las materias primas”
registrados en el afio anterior, que “han aumentado probablemente por los desajustes
temporales de la oferta y la demanda”. A titulo de ejemplo, el fondo recuerda que los indices de
carga de contenedores han subido considerablemente desde mediados de 2020.

Centrando el foco en la UE, las previsiones de verano de la Comisién Europea estiman que, de
media, los paises de la Unién Europea crecerdn un 4,8 % en 2021 y un 4,5 % en 2022. Estos
porcentajes de crecimiento interanual del PIB se mantienen para la media de la zona euro.
Espafa, que fue el pais de la UE que mayor desplome acusé en 2020, sera la economia que
anotara los mayores rebotes en 2021 y 2022.

Por su parte, el Banco Central Europeo (BCE) ha revisado al alza sus previsiones de inflacion,
situandolas en el 2,2 % para 2021y el 1,7 % para el aiio siguiente. Segun su presidenta, “este
incremento es temporal y se explica por la reapertura de la economia, el aumento del precio de
la energia y la escasez mundial de materiales como microprocesadores”. No obstante, la
presidenta de la entidad emisora ha admitido el riesgo de que se produzcan efectos de segunda
ronda y que el impacto del aumento de precios se traslade a salarios.

Con respecto de las expectativas de inflacion debe recordarse que el Consejo de gobierno del
BCE aprobd a principios de julio su nueva estrategia de politica monetaria, que contempla un
objetivo de inflacién simétrico del 2 % a medio plazo. La novedad consiste en que las
desviaciones positivas o negativas respecto del objetivo del 2 % son igual de “indeseadas”. El
Consejo también ha confirmado que el conjunto de tipos de interés del BCE sigue siendo el
principal instrumento de su politica monetaria. No obstante, matiza, “otros instrumentos, como
(...) las compras de activos y las operaciones de financiacién a plazo mas largo, que durante la
ultima década ayudaron a mitigar las limitaciones derivadas del limite inferior de los tipos de
interés nominales, continuardn siendo parte integrante del conjunto de instrumentos del BCE y
se utilizaran segln sea necesario”.
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Previsiones de crecimiento del PIB segtin la Comision Europea

Interanual Intertrimestral

2020 202 2022 202/2 2021/3 2021/4 2022/1
Belgium 43 54 iz 1.2 17 07 [iY:]
Germany AR 34 4.4 .7 16 1.4 0.8
Estonia 29 49 38 A7 18 15 1.5
Ireland 34 72 5.1 2.7 0. 0.1 18
Greece B2 43 4.0 - - -
Spain -10.8 42 6.3 2:0 3. 27 1.0
France 79 4.0 42 o7 3 12 08
Italy B89 50 42 0.8 29 10 08
Cyprus -5.1 43 38 : : : :
Latvia 3.4 ia &0 1.0 38 1.0 12
Lithuania 09 38 39 0. 03 0% 1.1
Luxembourg -13 48 33
Malta 78 54 58 - : : :
Netherlands 37 i3 i3 2.3 18 o7 0.4
Austria 63 as 45 as s 07 0.6
Portugal T4 iy 51 3.3 14 1.1 0.7
Slovenia 55 57 50 0.5 1.4 12 12
Slovakia 48 49 53 2:0 33 1.5 0%
Finland -28 27 29 1.1 1.9 12 03
Euwro area 4.5 48 4.5 1.3 29 13 08
Bulgaria -42 4.6 4.1 03 15 04 12
Czechia -5.6 iy 45 1.8 23 13 07
Denmark 27 30 34 25 04 07 oF
Croatia B.0 54 59 0.4 12 13 0.6
Hungary -50 63 50 0.5 1.4 14 13
Poland 27 48 52 1.8 2. 12 12
Romania -39 7.4 4.9 oe 12 1.0 1.1
Sweden 28 4.4 34 0.9 23 1.4 0.5
EU -40 48 45 1.3 27 12 08

Tabla 30. Previsiones de la Comisiéon Europea. Fuente: European Economic Forecast. Summer 2021,
publicado en julio de 2021

Con todo, pese a que BCE ya ha comenzado a estudiar la retirada de estimulos, no se espera que
en el corto plazo se inicie una senda de subida de tipos de interés. Tampoco existen expectativas
de que la Reserva Federal realice grandes cambios en su politica monetaria y suba los tipos de
interés.

Cierre del presente informe: 23 septiembre de 2021
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